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Talouskasvu edelleen vahvaa,

mutta riskit lisaantyvat

Palkansaajien tutkimuslaitos ennustaa Suomen talouskasvun pysyvadn edelleen vahvana. Kokonaistuo-
tanto kasvaa tdnd vuonna 4,2 prosenttia ja ensi vuonna 3,4 prosenttia. Kasvua vetédvét vienti ja in-
vestoinnit. Inflaatiovauhti kohoaa ensi vuonna 2,6 prosenttiin. Tyoéllisten méédré kasvaa tdnd vuonna
48 000:lla ja ensi vuonna vield 26 000:lla, jolloin tydttémyysaste putoaa jo 6,3 prosenttiin. Julkisen
talouden ylijdéédmé vahvistuu 4,7 prosenttiin bruttokansantuotteesta. Maailmantalouden kasvun jatku-
minen nopeahkona muodostaa edellytyksen sille, ettéd Suomen kokonaistuotanto kasvaa ensi vuonnakin
suhteellisen ripedsti. USA:n asuntoinvestointien héllékétisestéd rahoittamisesta puhjenneen luottokriisin
vaikutusten leviéminen on suurin uhka Suomenkin talouskasvulle.

Euroopan kasvu jatkuu - yksityinen
kulutus alkaa elpya vasta nyt

Euroalueen kokonaistuotanto kasvaa kuluvana vuonna 2,6
prosenttia. Kasvu nojautuu pitkalti yksityisiin investointei-
hin, mutta ensi vuonna sen ja viennin vaikutus hieman
heikkenee. Samalla yksityisen kulutuksen kasvu nopeutuu
niin, ettd euroalueella paastaan ensi vuonna 2,7 prosentin
talouskasvuun. Tana vuonna euroalueen tyéttémyysaste
on keskimaarin 7,0 prosenttia, ja ensi vuonna se alenee
6,7 prosenttiin. Euroalueenkin talousriskit liittyvat kiinte-
asti USA:n luottokriisiin. Perusskenaariossa se hidastaa
Euroopan kasvua verraten vdhan, mutta sen karjistyes-
sa vaikutukset voivat luonnollisesti kasvaa merkittavasti.
Kriisiin liittyvé epavarmuus vahentaa EKP:n koronnosto-
aikeita, ja ennusteessa oletetaankin, etta EKP pitaa ohja-
uskorkonsa ennallaan. Euroalueen inflaatio pysyy tana ja
ensi vuonna keskimaarin 1,9 prosentissa.

Luottokriisi hidastaa
USA:n kasvua

na USA:n kokonaistuotanto kasvaa 1,9 prosenttia edellis-
vuodesta. Ensi vuonna kasvu nopeutuu 2,2 prosenttiin. Jo
taman vuoden lopulla USA:n keskuspankki alentaa ohja-
uskorkonsa 5,25 prosentista 4,75 prosenttiin. Ensi vuonna
korko lasketaan asteittain 4 prosenttiin.

Euroopan ja Aasian kasvu
tukee Suomen vientia

Suomen viennin maara kasvaa tana vuonna 6,2 prosenttia
edellisvuodesta. Tahan vaikuttaa Euroopan talouskasvun
nopeutuminen, mika tukee vientid viela ensi vuonna, jol-
loin koko vienti on 4,7 prosentin kasvussa. Taman vuoden
kehitykselle on ollut myodnteistd myds se, ettd Suomen
vienti Ita-Aasiaan ja Intiaan on kasvanut tuontia selvasti
nopeammin. Suomen tuonnin maara kasvaa tana vuonna
4,4 prosenttia viime vuodesta. Ensi vuonna tuonnin kas-
vuvauhti alenee 3,8 prosenttiin kokonaistuotannon kas-
vun hidastumisen myota.

Kansainvadlinen talous

USA:n asuntoluottomarkkinoiden yli- Kokonaistuotannon maaran kasvu (%) 2006 2007e 2008e
kuumentuminen johti asuntoraken- Yhdysvallat 2,9 1,9 2,2
tamisen jyrkkdan supistumiseen jo Euro-13 2,7 2,6 2,7
viime vuoden kolmannella neljannek- Saksa 2,8 2,7 2,6
selld, mistd lahtien se on hidastanut Ranska 2,0 1,6 2,2
kokonaistuotannon kasvua. Elokuussa Italia 1,9 1,9 2,2
luottomarkkinoiden epavarmuus syve- Eu27 3,0 2,8 2,9
ni subprime-kriisiin, joka on johtanut Ruotsi 4,2 3,4 3,3
luotonsaannin vaikeutumiseen ja asun- Iso-Britannia 2,8 3,0 2,8
tojen hintojen jyrkkdan pudotukseen. Japani 2,2 1,5 1,5
Nyt kokonaistuotannon kasvua hidastaa Venaja 6,7 7,5 7,0
asuntoinvestointien supistumisen lisaksi Kiina 11,1 11,0 10,0

hiipuva yksityinen kulutus. Tana vuon-

Lahde: BEA, BOFIT, Eurostat, Palkansaajien tutkimuslaitos
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Teknologiateollisuus jyraa

Teknologiateollisuuden tuotannon yli 10 prosentin kas-
vun myo6td tehdasteollisuus lisaantyy tana vuonna ldahes
7 prosenttia ja ensi vuonnakin runsaat 5 prosenttia. Teol-
lisuuden vauhtia sdestda palvelujen ripea kasvu laajalla
rintamalla. Kauppa ja liike-elaman palvelut nousevat tana
vuonna noin 5 prosentin vauhtia ja ensi vuonna 4 prosent-
tia tdmanvuotisesta. Kuljetus ja varastointi kasvaa tana
ja ensi vuonna vajaat 3 prosenttia seka henkilokohtaiset
palvelut, mukaan lukien julkiset palvelut, runsaat 2 pro-
senttia. Rakentamisen taman vuoden lahes 5 prosentin
kasvuvauhti laantuu ensi vuonna 3 prosenttiin.

Tyollisyyden paraneminen
ylitti ennusteet

Tana vuonna tydllisten maara kasvaa yhteensé 48 000
henkildlld ja tyottdmyysaste laskee 6,8 prosentin tasol-
le. My6s ensi vuonna tydmarkkinakehitys jatkuu nopean
talouskasvun ansiosta positiivisena joskin hieman taman-
vuotista hitaampana. Tyoéllisten maara kasvaa ensi vuon-
na 26 000 henkildlla ja tyovoima 14 000 henkildlla, joten
ensi vuoden tyo6ttdmyysasteeksi tulee 6,3 prosenttia ja
tyollisyysasteeksi 70,3 prosenttia.

Palkat ja kotitalouksien omaisuustulot
kasvavat voimakkaasti

Téna vuonna ansiotaso nousee 3,3 prosenttia, josta sopi-
muspalkkojen osuus on kaksi prosenttiyksikk®a. Yritysten
hyva tuloskehitys on yllapitéanyt tulospalkkioiden ja muiden
liukumien kasvua. Palkkasumma kasvaa 5,2 prosenttia.
Vuonna 2008 ansiotasoindeksi nousee 4,7 prosenttia. So-
pimuspalkkaindeksin osuus tasta on 4 prosenttiyksikkoa.
Palkkojen osuus yritysten arvonlisdyksesta on laskenut
samalle tasolle kuin se oli 1990-luvun lopun suhdannehui-

Kysynnén ja tarjonnan tase
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pussa. Ennusteemme mukaan vuonna 2008 palkkasum-
ma kasvaa 5,9 prosenttia, likimain samaa vauhtia kuin
toimintaylijaama. Yksityisen sektorin palkkojen osuus ei
siten juuri muutu siitd, mitd se on tana vuonna. Kotitalo-
uksien omaisuustulot kasvavat tana vuonna nopeasti. Ta-
na vuonna kotitalouksien tulokehitysta tuettiin tuloveron
kevennyksin, mutta ensi vuonna palkansaajien verotaulu-
koihin tehddan vain melko pienet korjaukset. Ennustam-
me, ettd kotitalouksien kaytettdvissa olevat reaalitulot
kasvavat tana vuonna 3,2 ja ensi vuonna 2,8 prosenttia.

Kotitaloudet velkaantuvat, vaikka
kulutuksen kasvu hidastuu

Yksityinen kulutus on kasvanut jo useana vuonna keski-
maaraistd nopeammin. Kasvua ovat tukeneet vahva ku-
luttajien luottamus seka lainakorkojen lasku. Viime vuon-
na kulutuksen kasvu ylitti selvasti kaytettavissa olevien
tulojen kasvun. Vaikka kasvu hidastuu tana vuonna 3,5
prosenttiin, jatkuu kotitalouksien velkaantuminen. Kotita-
louksien saastamisaste on miinus kolme prosenttia. Au-
tokauppa on tasaantunut, ja myds muiden kestokulutus-
tavaroiden hankinnat kasvavat aiempaa hitaammin. Ensi
vuonna kulutuksen kasvu hidastuu 3 prosenttiin. Kehitys-
suuntaan on vaikuttanut lainakorkojen kdantyminen nou-
suun ja velanhoitomenojen kasvu.

Ensi vuoden kuluttajahintainflaatio
2,6 prosenttia

Taman vuoden inflaatio on 2,5 prosenttia. Asumisen ja
asuntolainojen korkokehityksen vaikutus inflaatioon on
tana vuonna lahes prosenttiyksikké. Ensi vuonna alkoholi-
verojen korotus aiheuttaa 0,3 prosenttiyksikon lisainflaa-
tion. Sahko- ja polttoaineverojen suora inflaatiovaikutus
jaa hieman tata pienemmaksi. Lainakorkojen nousu on hi-
dastumassa, ja niiden aiheuttama inflaatiopaine hellittaa

noin 0,4 prosenttiyksikkdéa vuonna 2008. Li-

sdksi asuntojen hintojen nousu hidastuu mutta

ruoan hinta vastaavasti nousee. Kuluttajahin-

2006 2006 2007e 2008e tojen nousuksi tulee 2,6 prosenttia.
Mrd. € Maaran muutos (%)
Bruttokansantuote 167,1 5,0 4,2 3,4 . . .
Tuonti 65,7 8,3 4,4 3,8 {-\sumrakentamm_en SI:Iplstuu
Kokonaistarjonta 232,7 5,9 4,3 3,5 Jja tuotantokapasiteetin
rakentaminen laajenee
Vienti 74,4 10,4 6,2 4,7
Kulutus 122,2 3,3 2,8 2,6 Toimisto-, liike- ja teollisuusrakentaminen
Yk5|.ty|nen 85,9 43 3,5 3,0 sekd maa- ja vesirakentaminen ovat lisaan-
]ulklr_1en_ 36,3 1,0 1,3 1,5 tyneet selvasti asuntorakentamisen kasvun
Investoinnit 32,0 41 >,6 44 samalla hiipuessa. Kaiken kaikkiaan yksityis-
yksityiset 27,9 5,6 5,8 4,5 ten i toint] ) tet K tin3
julkiset 4,1 5,3 4,0 4,0 en investointien en.nus e e?an asvavan zina
Varastojen muutos vuonna 5,8 prosenttia edelliseen vuoteen nah-
(ml. tilastollinen ero) 4,2 -8,3 1,7 1,7 den. Ensi vuonna ne kasvavat 4,5 prosenttia
Kokonaiskysynta 232,7 5,9 4,3 3,5 tamanvuotisesta ja siten suhteellisen nopeasti

Lahde: Tilastokeskus, Palkansaajien tutkimuslaitos

talouskasvun heikkenemisesta huolimatta.
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Ennusteen keskeisia lukuja

2006 2007e
Tyottomyysaste (%) 7,7 6,8
Tyo6ttémat (1 000) 204 181
Tydlliset (1 000) 2443 2491
Tyollisyysaste (%) 68,9 69,8
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi (%) 1,6 2,5
Ansiotaso, ansiotasoindeksi (%) 3,0 3,3
Kotitalouksien kaytettdvissa olevat
reaalitulot (%) 1,8 3,2
Vaihtotaseen ylijaédma (mrd. €) 7,8 9,1
Kauppataseen ylijaama (mrd. €) 8,9 10,4
Valtiontalouden rahoitusylijaédma

mrd. € 1,4 2,3

% bkt:sta 0,8 1,3
Julkisyhteiséjen rahoitusylijdgama

mrd. € 6,2 8,3

% bkt:sta 3,7 4,7
Velkaantumisaste (Emu-velka)

% bkt:sta 39,3 37,3
Veroaste, % 43,5 43,1
Lyhyet korot (3 kk:n euribor) 3,1 4,2
Pitkat korot
(valtion obligaatiot, 10 v.) 3,8 4,3

Lahde: Suomen Pankki, Tilastokeskus,
Palkansaajien tutkimuslaitos

Julkisen talouden ylijaamaa
tana vuonna 4,7 prosenttiin

Kuluvana vuonna valtion verotulot yltavat runsaan 5 pro-
sentin nousuun huolimatta tuloverotukseen tehdyista ke-
vennyksista. Valtion saamat osinkotulot kohoavat jo 1,6
miljardiin euroon. Valtiontalouden ylijaadma paisuu lahes
miljardilla, 2,3 miljardiin euroon. Kuntien saamien valti-
onosuuksien hidasta kasvua kompensoidaan tana vuon-
na siirtamalla kunnallisverotuksen ansiotulovdahennysta
valtionverotukseen, mika kiihdyttda niiden verotulojen
kasvua jonkin verran. Kuntien rahoitusasema paranee
hieman ja paatyy hyvin lievdaan alijaamaan. Kaiken kaik-
kiaan julkisyhteis6jen EMU-ylijadma nousee vuonna 2007
prosenttiyksikdlla 4,7 prosenttiin bruttokansantuotteesta.
Kokonaisveroaste alenee 0,4 prosenttiyksikélla 43,1 pro-
senttiin.

Vuonna 2008 yksityisen kulutuksen hidastuminen tun-
tuu arvonlisaverokertymassa, mutta 300 miljoonan euron
kiristys energiaveroihin nostaisi tuntuvasti valillisia ve-
roja. Kun kuntien valtionosuuksien ja valtion investointi-
menojen kasvu kiihtyy selvasti, niin valtiontalouden yli-
jdadma supistuu hieman mutta pysyy edelleen runsaassa
kahdessa miljardissa eurossa. Myds kuntien verotuoton
kasvu hidastuu ensi vuonna, mutta valtionosuuksien kas-
vun yltdessa 8 prosenttiin kuntatalous pddsee jo tasapai-
noon. Kaikkiaan ensi vuonna veroaste laskee edelleen 0,4
prosenttiyksikélla ja julkisyhteisdéjen EMU-ylijaama pysyy
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ennallaan 4,7 prosentissa bruttokansantuot-

2008e teesta.
6,3
169
2517/ Hallitus tasapainoilee eturyhma-
703 Vvaatimusten aikaansaamassa
' ristipaineessa: unohtuiko
26 tyollisyyden edistaminen?
4,7
Hallituksen finanssipolitilkassa keskeisinta on
2,8 pyrkimys tasoittaa suhdannevaihtelua seka
varautuminen nakdpiirissa olevaan "ikaanty-
10,0 miskriisiin”. Uuden hallituskoalition omat poli-
11,3 tiilkkapainotukset ja sen Idhimpien eturyhmien
vaatimukset eivat ole mydskaan jaanet koko-
2,2 naan toteutumatta. Kokonaisuuden kannalta
1,2 jopa haitallisina toimina voidaan pitaa riskipi-
toisia ratkaisuja vapauttaa yritykset ja maa-
8,8 tilat perintdverosta seka tukea maatalouden
4,7 investointeja runsaasti budjettivaroin. Opinto-
rahan ja kansanelédkkeen perusosan tuntuvaa
35,5 korotusta seka eldkeldisten verohuojennusta
42,7 voidaan sen sijaan pitaa oikeansuuntaisena
pyrkimyksena tukea pienituloisimpia. Osin ta-
4,2 ma pienituloisten tuki otetaan kuitenkin pois
43 julkisten peruspalveluiden maksujen korotuk-

silla. Ne kaventavat kaikkein pienituloisimpien
toimeentuloa ja myds vahentdvat osaltaan
valtion kunnille suuntaamaa tukea ja siten
heikentavat talousahdingossa olevien kuntien
asemaa. Kunnallisten maksujen korotuksia ei pitdisikaan
toteuttaa.

Hallituksen veropolitiikka ei ole toistaiseksi edistényt
tyon kysyntaa eika tyodikdisen vaeston aktivointia tyo-
markkinoille. Eldkeldisten verohuojennukset jopa kan-
nustavat eldkkeelle siirtymiseen. Taman ehkaisemiseksi
elakeldisten veroalennus olisi pitdnyt toteuttaa yhta aikaa
palkansaajien ansiotuloverojen vastaavan keventdmisen
kanssa.

Hallituksen ensi vuoden alusta toteuttamaa polttoai-
neiden, sahkon ja alkoholin verojen tiukennusta voidaan
pitéa ilmasto- ja terveyspolitiikan kannalta oikeansuun-
taisena, mutta ne kiihdyttavat merkittdvasti inflaatiota
ja leikkaavat siten kotitalouksien ostovoimaa. Hiilidioksi-
dipaastdjen leikkaaminen nimenomaan kotitalouksien ja
palveluyritysten sahkdveroa nostamalla ei ole kovin teho-
kasta sdahkodn kulutuksen hintajoustamattomuuden vuok-
si. Tulonjaollisestikaan tama toimi ei ole suotava.

Lisédtietoja
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