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Ekonomisk prognos 2006 - 2007:
EKONOMISKA LAGET GOTT — GLOBALISERINGEN
FORSVAGAT INDUSTRINS TILLVAXTPOTENTIAL

Totalproduktionen i Finland véaxte forra aret med 2,1 % fran
aret innan. Lockouten inom pappersindustrin drog ned
tillvaxten med nastan en procentenhet.
Industriproduktionens tillvaxt var aven i ovrigt lagre an
vantat. Forra arets siffror bor dock annu tas med en viss
reservation. Pa grund av att reformen av
nationalrakenskaperna forsenats kommer siffror som
baserar sig pa tillforlitiga berakningar att finnas tillgangliga
forst i juni-juli. Det ar mojligt att fjolarssiffran annu blir nagot
hogre.

| &r och nasta ar vaxer ekonomin i relativt snabb takt. Delvis
till foljd av lockouten inom pappersindustrin stiger
tillvaxtsiffran for 2006 till 3,8 %. Nasta ar ar tillvaxten en
procentenhet lagre. Utvecklingen i Europa stoder tillvaxten i
ar och framfor allt nasta ar. Men inte ens en livligare
europeisk marknad formar lyfta tillvaxten i Finland till lika
hoga nivaer som radde under 1990-talets senare halft. Utan
utflyttning av kontraktstillverkning av telekomutrustning och
utan kapacitetsnedskarningar inom skogsindustrin hade
produktionstillvéxten varit hogre. Tillvéxten i den finlandska
ekonomin &r den narmaste tiden fortsatt snabb inom
tjanstebranscherna, sdsom handeln och foretagstjanster,
vilket ater bidrar till att forbattra sysselsattningen.

Tillvaxten i euroomradet tar fart

Totalproduktionen i euroomradet vaxte i fjol med 1,5 % fran
foregaende ar. | &r accelererar tillvaxten till drygt 2 %.
Tillvaxten ar snabbast forst mot slutet av aret. Delvis darfor
stiger tillvaxtsiffran for nasta ar till 2,6 %.

Figur 1. Internationella konjunkturindikatorer
1995:01 - 2006:02


mailto:Eero.Lehto@labour.fi
mailto:Heikki.Taimio@labour.fi

140

Indey of Leading Economic Indicatars,
130 4 1158 [1956=100)
Economic Sentiment Indicatar, Euro-
120 omradet [Langfristigt medelvirde = 1
110
100 4
a0 -
EI:I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1899501 199701 199501 2001:01 200301 200501
Kalla: Conference Board, Europeizka kommizzionen

De ekonomiska utsikterna i Europeiska unionen och
euroomradet vilar nu pa en stabilare grund an pa lange.
Bland annat har en mattfull Ioneutveckling och eurons
depreciering till en niva som konkurrenskraften tal 6kat
foretagens Iénsamhet och konsoliderat deras finansiella
stallning, vilket i sin tur forbattrat foretagens framtidsutsikter
och uppmuntrat till 6kade investeringar.
Konsumentfortroendet i euroomradet, som varit svagt anda
sedan forsta halften av 2002, har de senaste manaderna
starkts en aning men annu knappast alls synts i en
aterhamtning i privat konsumtion. Hushallens
konsumtionslust har paverkats framfor allt av marginella
l6nedkningar. Dessutom har staten inte kunnat stddja privat
konsumtion eftersom finanspolitiken har mast inriktas pa att
starka den offentliga sektorns finansiella stallning och
minska underskotten i de offentliga finanserna enligt
stabilitets- och tillvaxtpakten. Den relativt hoga
arbetslosheten och oron for att industrijobben forsvinner till
laglonelander har skapat en osékerhet som dampat
konsumtionslusten i euroomradet.

Dynamiken nar produktionen i karnladerna i euroomradet
aterhamtar sig medfor att exporttillvaxten forbattrar
foretagens lonsamhet, vilket i sin tur uppmuntar féretagen
att investera. Forst darefter, nar investeringarna bidragit till
okade inkomster for hushallen och skapat nya jobb, far den
privata konsumtionen nytt liv. | detta scenario borjar den
privata konsumtionen 6ka i ar for att na sin snabbaste
tillvaxttakt forst nasta ar. De privata investeringarna vaxer
bade i ar och nasta ar med drygt 3 % fran aret innan.

| Europa blir den ekonomiska tillvaxten nagot mer enhetlig
an forut. De ekonomiska utsikterna i Tyskland har blivit
ljusare och tillvaxten tar tydligt fart. Ser man till hela EU ar
tillvaxten fortfarande snabbast i de nya medlemsléanderna
och i nagra mindre medlemslander, sasom Irland, Sverige
och Finland. | Europa kommer konjunkturerna under de
narmaste aren att utvecklas i en nagot annan takt an



exempelvis i Nordamerika. | egenskap av en stor ekonomisk
region kan Europa utvecklas relativt sjalvstandigt, vilket
dock inte betyder att exempelvis USA och de asiatiska
ekonomierna inte skulle paverka utvecklingen i Europa. En
ovantad nedgang i tillvaxten i Amerika eller Asien, som inte
ingar i denna prognos, skulle verka hammande pa tillvaxten
aven i Europa.

Figur 2. Inflation och penningpolitik i euroomradet
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Europeiska centralbanken hojde sin styrranta med 0,25
procentenheter bade den 6 december 2005 och den 8 mars
2006. Styrrantan som legat pa 2 % sedan den 5 juni 2003 ar
nu 2,5 %. Orsak till rAntehdjningarna var bland annat den
snabbare konsumentprisinflationen. Fran borjan av
september tog inflationen i euroomradet ytterligare sprang
uppat da raoljan och foradlade oljeprodukter blev dyrare.
Redan i februari hade inflationen dock pa grund av
sjunkande raoljepriser minskat till 2,3 % fran de héga
nivaerna under hosten. Den snabbare tillvaxttakten i
euroomradet under tredje kvartalet 2005 och foretagens
avsevart forbattrade utsikter i bérjan av 2006 gav for sin del
ECB anledning att hoja rantan.

ECB:s beslut kan forefalla forvanansvart satillvida att
karninflationen, som &ar rensad for energi, under 2005 klart
sjonk under 2 %. Effekten av héjda energipriser pa
konsumentprisinflationen ar ungeféar en procentenhet. En
ratt allman asikt ar ocksa att baseffekter fran
energiprisstegringen inte i namnvard grad drivit upp priserna
pa andra produkter. ECB framhdll visserligen fére den andra
rantehojningen att en del lander hade hojt vissa
administrativa priser och indirekta skatter och harigenom
|atit forsta att inflationstrycket var pa vag att 6ka. Denna
retorik tyder p& beredskap for en ny réantehdjning senare i
ar. Av allt att doma kommer ECB att héja sin styrréanta med
hogst en halv procentenhet under detta ar. Viljan att htja
rantan dampas av den nagot avtagande



konsumentprisinflationen.

Konsolidering av de offentliga finanserna praglar
finanspolitiken i de storsta europeiska landerna

| de stérsta eurolanderna — Tyskland, Frankrike och Italien —
har underskotten i de offentliga finanserna begréansat
mojligheterna att genom finanspolitiska atgarder stodja
aterhamtningen i ekonomierna. Ocksa Grekland, Portugal
och i ndgon man aven Holland besvaras av underskott.
Finanspolitiken i euroomradet har sedan 2004 varit relativt
neutral och dimensioneringen av finanspolitiken kommer i
det avseendet inte att &ndras vare sig under nasta eller
darpa foljande ar. | fortsattningen kommer en svagt dkande
tillvaxt att gora det lattare for lander med underskott att fa
ned underskottet under treprocentsgransen.

Tillvaxten i USA avtar men ligger fortfarande 6ver 3 %

Tillvaxten i USA uppgick i fjol till 3,5 % och var darmed i
stort sett lika hog som i Lontagarnas forskningsinstituts
prognos i augusti forra aret. Orkanen Katrina bidrog till att
den ekonomiska tillvaxten avtog till 1,6 % under sista
kvartalet (uppréaknat i arstakt fran féregaende kvartal). | fjol
bars tillvaxten i USA upp av snabbt 6kade privata
investeringar. Sarskilt bostadsbyggandet var livligt. Den
privata konsumtionen steg med 3,6 %, dvs. alltjamt
forhallandevis snabbt. Daremot avtog tillvaxten i offentlig
konsumtion. Effekten av utrikeshandeln (nettoexporten) pa
totalproduktionen var fortsatt negativ. Information om
utvecklingen under bérjan av 2006 liksom utvecklingen i
slutet av 2005 pekar pa en klar nedgang i
bostadsinvesteringarnas tillvéxt. Konsumentfértroendet har
ocksa forsvagats nagot och tillvaxten i privat konsumtion
haller pa att avta. Av allt att doma okar den privata
konsumtionen annu detta ar med cirka 3 %. BNP-tillvaxten i
USA blir i ar 3,2 % och nasta ar 3 %.

USA:s konsumentprisinflation (jamfort med aret innan) var i
januari 4 % och exklusive energi och livsmedelsravaror 2,1
%. Den amerikanska centralbankens nya chef Ben
Bernanke har aviserat fortsatta rantehdjningar i syfte att
dampa inflationstrycket. Styrrantan har sedan juni 2004
hojts redan 14 ganger fran 1 % till 4,5 %. Samtidigt som
kortrantorna har stigit har den s.k. avkastningskurvan blivit
alltmer flack. Att de langa rantorna stigit relativt obetydligt
forklaras dels av forvantningarna om en avtagande
ekonomisk tillvaxt i USA, dels av dollarns stallning som
reservvaluta och ankare for de asiatiska landernas valutor.
De asiatiska centralbankerna koper amerikanska langa
statsobligationer, vilket hojer priset pa obligationerna och
omvant sanker rantan pa dem.



Obalanserna i den amerikanska ekonomin har knappast alls
minskat. Underskotten i handels- och bytesbalansen har
tvartom fordjupats. Underskottet i de offentliga finanserna
sjonk i fjol under 3 % av BNP men ar i ar ater pa vag att
stiga till cirka 3,5 % av BNP och exklusive
socialskyddsfonder till cirka 5 % av BNP.

Tillvaxten i Ryssland beroende av oljeinkomsterna

Uppgangen i olje- och gaspriserna har lyft den ryska
ekonomin. Handelsbalansoverskottet steg i fjol till 16 % av
BNP. Overskottet i utrikeshandeln har starkt rubeln i
forhallande till andra valutor, ocksa till euron. Denna
utveckling har inte heller den ryska centralbanken motsatt
sig. Inkomsterna fran olje- och gasférsaljningen har
investerats ocksd i andra naringar. | takt med
energisektorns framgangar har ocksa hushallens inkomster
Okat med foljden att tillvaxttakten i privat konsumtion
accelererat. Den privata konsumtionen véaxte forra aret med
hela 11 % fran aret innan, medan tillvéxten i den totala
ekonomin uppgick till 6,4 %. De fasta investeringarna 6kade
i fjol med cirka 10 % och vaxer aven i fortsattningen i
ungefar samma takt. Framfor allt 6kar staten sina
investeringar och finanspolitiken blir nagot expansivare. Den
offentliga sektorn visar dock fortsatt 6verskott. Tillvéxten i
den ryska ekonomin grundar sig aven i fortsattningen pa en
stark utrikeshandel. Rysslands BNP véaxer 2006 och 2007 i
en takt av 6 %.

Tillvaxten i Kina alltjdmt nara 10 %

Asien ar fortsattningsvis varldsekonomins tillvaxtcentrum.
Kinas BNP-tillvaxt pa 9,9 % forra aret évertraffade
forvantningarna, och i bade Indien och Vietnam ar BNP-
tillvaxten pa vag att na en takt av cirka 8 %. Ocksa i andra
lander, sdsom i Indonesien och i de langst utvecklade
landerna, ar tillvaxten fortsatt hog, néara 5 %, aven om
okningen i exporten till USA avtar.

Tillvaxten i Kina avtar nagot men ar nastan 9 % i ar och
nasta ar. Investeringskvoten minskar ytterligare. Ser man till
olika branscher har produktionen av telekomutrustning vuxit
klart mest. Pappers- och stalproduktionen, som atminstone
delvis konkurrerar med finlandsk produktion, har ocksa okat
mer an genomsnittet. Av industriprodukterna har
produktionen av maskiner och utrustning for industrin och av
halvledare for elektronikindustrin daremot 6kat
langsammare an genomsnittet. Enligt den kinesiska
statistikcentralen har I6nenivan stigit med cirka 13 % per ar.
En stor del av 6kningen beror troligen pa att arbetstagare
flyttat till foretag med hogre l6ner. Loneskillnaden mellan
kustregionen och inlandet har ocksa okat. En ny beréakning



av den kinesiska ekonomin ledde till att mervéardet av
tjansteproduktionen steg brant samtidigt som Kinas BNP
okade med 17 % fran tidigare.

Japans ekonomi ar pa vag att ta sig ur deflationsspiralen:
sysselsattningslaget har forbattrats, konsumentfortroendet
ar hogre an pa mer an tio ar och prisfallet har évergatt i en
mattlig prisuppgang. Aven foretagen ser ljust pa den
narmaste framtiden och sa har ocksa investeringarna borjat
ta fart. Den japanska tillvaxten halls dock fortfarande uppe
av utrikeshandeln, vars styrka beskrivs av att exporten till
andra asiatiska lander alltfamt ar klart storre an importen
fran dessa lander. Japans BNP-tillvaxt steg forra aret till 2,8
%. | ar och nasta ar blir BNP-tillvaxten omkring 3 %.

Transitexporten pressade upp import- och
exportsiffrornai Finland

Transithandeln med elektronikindustriprodukter framst till
Ryssland 6kade Finlands varuimport och varuexport.
Volymen av varu- och tjansteimporten vaxte i fjol med drygt
10 %, och exporten 6kade med hela 7 %, trots att
papperslockouten och férlaggningen av fartygsleveranser till
2006 reducerade exporten avsevart. Pa grund av
transitexporten var vardet av varuexporten till Ryssland 32
% storre an aret innan. | slutet av fjolaret och under borjan
av detta ar har Finlands export aven till EU-omradet visat en
stark uppgang.

Nar den ekonomiska tillvéxten i Europa tar fart vaxer den
finlandska exporten till Europa ratt snabbt i ar och nasta ar.
Pa grund av transithandeln 6kade varuimporten i fjol med
langt 6ver 40 % fran Estland, Ungern och Kina, dvs. fran
lander déar finlandska elektronikkoncerner eller deras
dotterbolag har startat produktion i stor skala. Samtidigt
minskade Finlands export till dessa lander, ett tecken pa att
den finskstartade produktionen har slagit ut Finlands export
till landerna. Orovackande ar dock Finlands ansprakslosa
exportframgangar i Asienhandeln. Exporten till Ost- och
Sydostasien minskade med hela 11 % fran foregdende ar
trots den ratt snabba tillvaxten i regionen. Av allt att doma
kommer Finlands exportutsikter att te sig relativt
gynnsamma da ekonomin i eurolanderna haller pa att
aterhamta sig. P& grund av manga fartygsleveranser och
fiolarets lockout i pappersindustrin vaxer den totala
exportvolymen i &r med 8 %. Nasta ar okar exporten med
4,5 %. Importtillvaxten blir ocksa fortsatt snabb med avtar
nagot fran forra aret.

Handelsbalansen visade i fjol ett Gverskott pa 8,1 miljarder
euro. Overskottet blev mindre &n forut till stor del p& grund
av papperslockouten. | ar 6kar dverskottet till cirka 9



miljarder euro och nasta ar uppgar overskottet redan till 9,5
miljarder euro. Forra aret steg energipriserna kraftigt, vilket
ledde till att Finlands bytesforhallande forsvagades
ytterligare. Stegringen i varuimportpriserna enligt
nationalrakenskaperna blev dock ovantat liten, bara 2,8 %.
Uppgangen i importpriserna bromsades framfor allt av de
priserosionsdrabbade elektronikprodukternas okade vikt i
importprisberakningen pa grund av den storre
transitimporten. | fortsattningen kommer Finlands
bytesforhallande att utvecklas mer balanserat an forut.
Energin driver inte langre upp importpriserna, och
aterhamtningen i euroomradet skapar forutsattningar for en
uppgang i industrins och framfor allt skogsindustrins
exportpriser.

TjAnstebranscherna fortsatter att vaxa i snabb takt

Industriproduktionen krympte i fjol med 1,9 %. Utdver
papperslockouten bidrog ocksa den klart minskade
elproduktionen till att dra ned tillvaxten i
industriproduktionen da bland annat vaderleksforhallandena
gynnade elimport frdn naromradena. Aven utan
skogsindustrin skulle fabriksindustrins tillvaxt ha stannat pa
laga 1,2 %. Produktionen av konsumtionsvaror, sGsom
klader och livsmedel, haller pa att minska. Overraskande
var ocksa den forhallandevis laga tillvaxten pa 2,4 % i
metallindustrin (inkl. den eltekniska industrin) som rullat pa
bra. Siffran kan sjalvfallet bli hégre nar de slutliga
rakenskaperna ar klara.

Industrins framtidsutsikter ar till dvervagande del positiva.
Framfor allt byggnadsmaterialindustrin, maskinindustrin och
skeppsbyggnadsindustrin vaxer i rask takt. Men den globala
konkurrensen och den laga tillvaxten i Europa har ocksa
skapat problem for industrin. Skogsindustrins
l6nsamhetsproblem forsvinner inte éver en natt och dess
produktion vaxer endast langsamt eller forblir oforandrad.
Dessutom ar kontraktstillverkningen av elektronik, som
klarar sig med lagutbildad arbetskraft och som gjort endast
sma investeringar i forskning och utveckling, pa vag att
flyttas utomlands till laglonelander som Estland, Ungern,
Kina och Indien. Finlands eltekniska industri har dock blivit
ett kunskapscentrum dar det hela tiden uppstar nya
kunskapsintensiva foretag som i basta fall skapar nya
arbetsplatser i Finland i stéllet for de foretag som flyttat
utomlands. Den totala industriproduktionen vaxer i ar med
drygt 5 % nar skogsindustri- och elproduktionen atergar till
normala nivaer. Nasta ar dkar industriproduktionen med
endast 2,4 % fran aret innan.

Figur 3. Foradlings- och tjansteproduktion
1996:1 - 2007:4
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Inom tjanstebranscherna avtar handelns tillvaxt nagot
medan tillvaxttakten for foretagstjanster okar ytterligare.
Aven inom transportbranschen, som drabbades av
lockouten inom skogsindustrin, tar tillvaxten ordentligt fart i
ar. Nasta ar atergar transportbranschens tillvaxt till 2 %.
Byggandet fortsatter att vara mycket livligt under de féljande
tva aren, och samhallstjansterna, bland annat offentliga
tjanster, fortsatter att véxa i en arstakt pa knappt 2 %.

Antalet sysselsatta vaxer i ar med drygt 40000

Laget pa arbetsmarknaden forbattrades forra aret. Antalet
sysselsatta steg med 36000. Samtidigt 6kade aktiviteten i
arbetssokandet, vilket syntes i en avsevard 6kning av
arbetskraften. Aven om tillvaxten i arbetskraften bromsade
nedgangen i arbetslosheten, sjonk arbetsloshetsgraden i fjol
till i genomsnitt 8,4 %. En fortsatt livlig ekonomisk aktivitet
bidrar till att forbattra sysselsattningen ocksa i ar.
Sysselsattningen 6kar framfor allt inom byggverksamheten
och tjanstebranscherna. Trots massuppsagningar kommer
aven industrin — framfor allt tack vare metallindustrin — att
oka sysselsattningen i ar. Totalt sett 6kar antalet nya jobb
med 1,7 % fran aret innan, vilket betyder 42000 nya
sysselsatta. Sysselsattningsgraden stiger da till i genomsnitt
69 %. Samtidigt 6kar aven arbetskraften. Denna trend
forstarks av att aldre arbetstagare stannar kvar i arbetslivet
langre an forut. Men det forbattrade sysselsattningslaget
aktiverar ocksa unga att soka sig ut pa arbetsmarknaden.
Arbetsldsheten sjunker detta ar till i genomsnitt 8 %.

Figur 4. Arbetskraft och sysselsatta 1990:1 - 2005:4
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Arbetsmarknadslaget forblir gott ocksa nasta ar.
Sysselsattningen okar visserligen inte lika mycket som i ar,
dvs. med i genomsnitt 27000 personer. Hogkonjunkturen
inom byggverksamheten bdrjar vika, men
tjanstebranschernas sysselsattande effekt haller dock i stort
sett i sig. Arbetskraften fortsatter ocksa att vaxa men inte i
samma takt som tidigare. Utvecklingen leder till att
arbetslosheten sjunker till 7,7 %. Sysselsattningsgraden
stiger och blir i genomsnitt 69,5 %. Sysselsattningsgraden
borjar redan narma sig 70-procentsgransen. Fran mars
2003 till mars 2007, dvs. under valperioden, kommer det av
allt att doma att ha tillkommit 89000 nya jobb. Detta skulle
innebéara att regeringens mal att under valperioden skapa
100000 nya jobb netto missas med 11000.

Figur 5. Beveridgekurva 1990:1 - 2005:4
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Beveridgekurvan visar att en 6kad efterfrdgan pa arbetskraft
inte minskar arbetslosheten sarskilt snabbt. Orsakerna
ligger i att efterfragan och utbudet pa arbetskraft inte mots,
att arbetskraften aktiveras nar arbetsmarknadslaget
forbattras och att byggnads- och varvsindustrin sysselsatter
utlanningar som inte omfattas av



arbetskraftsundersokningen.

Okad kopkraft och stabila utsikter tryggar
konsumtionstillvaxten

Inkomstnivan steg i fjol med 3,6 %. Lonehojningarna var i
linje med den inkomstpolitiska helhetsuppgorelsen och
genomfordes som prognostiserat. | ar fortsatter
utvecklingstrenden. Lonedkningarna ar aterhallsamma och
forutsebara och inget inhemskt pristryck eller nagra
inflationsoverraskningar ar skonjbara. Hushallens
ekonomiska planering vilar pa en stabil grund. Inkomstnivan
stiger i &r med 2,8 %. Inkomsttkningen och den tkade
sysselsattningen haller uppe konsumentfortroendet, ger
naring at konsumtionsfterfragan och starker saledes den
ekonomiska tillvaxten.

Den inkomstpolitiska helhetsuppgorelsen galler till slutet av
september 2007 och for nasta ar har inte avtalats om nagra
I6nehojningar. Lonedverhanget fran detta ar uppgar nasta ar
till drygt en procentenhet. Inklusive I6neglidning férutspar vi
att inkomstnivan stiger med 2,4 % néasta ar. | ar och nasta ar
minskar effekten av Idnedkningarna pa inkomstutvecklingen
fran aret innan, men utvecklingen av Iontagarnas kopkraft
stdds i motsvarande man genom skattelattnader. | takt med
att sysselsattningen forbattras véaxer lonesumman snabbare
an inkomstutvecklingen.

Sasom vi forutspadde for ett ar sedan, minskade hushallens
kapitalinkomster forra aret. Detta berodde bland annat pa
kapital- och samfundsskattereformen. Man forberedde sig
for skatteskarpningen genom att tidigarelagga
dividendutdelningar till 2004. Sadana tillfalliga forandringar
inverkade inte pa konsumtionsbeteendet, och sparkvoten
steq foljaktligen 2004 for att 2005 ligga pa minus. | ar
normaliseras kapitalinkomsternas utveckling. Under
prognosperioden kommer hushallens realinkomster att vaxa
i jamn takt. Daremot kommer deras ranteutgifter att vanda
brant uppat. Detta aterspeglar saval lanestockens fortsatt
shabba 6kning som referensréantornas tydliga och jamna
vandning uppat.

Var prognos for tillvaxten i privat konsumtion &r nagot hogre
an det langsiktiga genomsnittet for konsumtionstillvaxten.
Konsumtionstillvaxten framjas av en stabil ekonomisk
utveckling och ett starkt konsumentfortroende. | ar okar
konsumtionen med 3,1 %. | fraga om
konsumtionsokningens struktur kan konstateras att
tyngdpunkten ligger pa kapitalvaror. Detta har varit fallet
redan i nagra ars tid.

Figur 6. Tillvaxten i hushallens inkomster och
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Konsumtionsokningens struktur har starkt statsfinanserna
da inkomsterna fran indirekta skatter har 6kat snabbare &n
den genomsnittliga konsumtionstillvaxten. Under andra
halvaret 2005 vande bilhandeln pa nytt brant uppat. | dvrigt
var konsumtionen mer &n tidigare inriktad pa
hushallsmaskiner, elektronik och mobler. Nasta ar kommer
den svagt avtagande tillvaxten i realinkomsterna och
stigande ranteutgifter att bromsa konsumtionstillvaxten och
den blir 2,5 %. Okningen i hushallens ranteutgifter pa grund
av bolanerantehojningen med en halv procentenhet
motsvarar i nulaget 0,4 % av den arliga [d6nesumman. Da
storsta delen av bostadslanen ar annuitetslan stiger
hushallens laneskotselkostnader dock inte i motsvarande
man.

Figur 7. Hushallens bolaneranteutgifter i forhallande till
[6nesumman 1996:1 - 2005:4
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Kalla: Finlands Bank, Statistikcentralen

Aven investeringarna i maskiner och utrustning vander
uppat



Investeringarna ckade i fjol med 1,7 %. Okningen kan
tillskrivas husbyggnadsinvesteringarna och investeringarna i
mark- och vattenbyggnad. Husbyggandet 6kade framfor allt
pa grund av den fortsatt starka efterfragan pa bostader. Till
Okningen i mark- och vattenbyggnadsverksamheten bidrog
ater stora offentliga projekt som vagstrackan E18 och
hamnen i Nordsjo.

| &r vaxer investeringarna snabbare an forra aret. Ett tecken
pa detta ar att byggindustrins konfidensindikator steg
markant i borjan av aret. Pa en stark tillvaxt tyder dessutom
antalet paborjade husbyggen och byggnadslov. Under
tidigare ar paborjade stora offfentliga projekt garanterar
ocksa att mark- och vattenbyggnadsverksamheter blir
fortsatt livlig. Vidare finns det tecken pa att investeringarna i
maskiner och utrustning tar fart. Enligt var prognos okar
investeringarna i ar med 5,0 %. Investeringarna i maskiner
och utrustning fortsatter att 6ka klart &ven 2007. Hogre
realrantor och hushallens nagot langsammare
inkomstutveckling bidrar daremot till att dampa
bostadsbyggandet under nasta ar. Ocksa for 6vriga
husbyggnadsinvesteringar avtar tillvaxttakten. Nasta ar
stiger totalinvesteringarna med 3,7 % fran féregaende ar.

Inflationen lagre an i euroomradet

Forra aret var konsumentprisinflationen, 0,9 %, klart lagre
an i dvriga eurolander. Prisutvecklingen for olika
varugrupper var daremot oenhetlig. De storsta
inflationseffekterna kom fran boendet, framfér allt
uppgangen i bostadspriserna, och de brant stigande
branslepriserna. Daremot har inflationen redan en tid
dampats av kraftigt fallande priser pa kommunikation.
Raoljepriset ar for narvarande exceptionellt hogt och nagon
snabb nedgang ar inte i sikte. Som en aterspegling av det
spanda och nervisa laget pa oljemarknaden far konflikter
och andra storningar i regioner som producerar réolja och
oljeprodukter omedelbart genomslag i stigande priser.
Uppgangen i referensrantorna ar i ar och nasta ar den
viktigaste inflationsdrivande faktorn, men inget annat
vasentligt pristryck kan skdnjas. Konsumentpriserna stiger
med omkring 1 % under 2006. Finland kommer saledes
fortsattningsvis att ha en klart lagre inflation an évriga
eurolander. Sa har varit fallet redan under flera ar.
Forklaringen ligger bland annat i aterhallsamma
|6oneuppgorelser. Nasta ar uppgar inflationen pa arsbasis till
1,3 %.

Statens finansiella stallning forstarks temporart

Overskottet i statsfinanserna 6kade forra aret med omkring
600 miljoner euro till nastan en miljard euro. Tillvaxten i



statens konsumtionsutgifter blev extremt lag, bara 1,5 %.
Eftersom O6kningen i privat konsumtion var koncentrerad till
kapitalvaror med hogre moms 6kade intakterna fran
mervardesskatten avsevart. Intakterna fran forvarvs- och
kapitalinkomstskatterna vaxte med hela 7,5 %, vilket klart
Overtraffade alla prognoser. Trots att inkomstbeskattningen
lindrades en aning 6kade intékterna fran den. Detta berodde
forutom pa den nagot stérre 6kningen i ldonesumman &n
vantat framfor allt pa 6kade l6ner och arvoden med hogre
marginalsskatt i sluet av aret och andringen i
skatteandelarna fran kommunerna till staten enligt den
fardigstallda beskattningen for 2004.

Ar 2005 6kade komunnernas underskott med 150 miljoner
euro. Kommunernas konsumtionsutgifter steg som beraknat
i en takt av 5,3 %. Nér staten 6kade sin andel av intdkterna
fran inkomstskatten i samband med justeringen av
statsandelarna blev kommunalskatteintéakterna nagot lagre
an prognostiserat. Arbetspensionsanstalternas och évriga
socialskyddsfonders 6verskott steg med omkring en halv
miljard euro. Hela den offentliga sektorns dverskott (EMU-
Overskottet) vaxte med drygt en miljard euro och dess andel
av BNP 0kade med en halv procentenhet till 2,4 %.
Statsskulden kunde amorteras avsevart och den offentliga
sektorns sammanlagda skuld (EMU-skulden) i forhallande
till BNP sjonk med hela 4 procentenheter till 41,1 %.

Figure 8. Vissa offentliga utgiftsposter 1996 - 2005 till
gangse pris
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I granskningen av de offentliga finansernas utveckling och
den offentliga sektorns finansiella stallning har
massmedierna agnat skattelattnaderna stor
uppmarksamhet. Ovanstaende figur visar daremot nagra
intressanta poster pa utgiftssidan. En viktig fraga ar,
bromsar pensionsreformen, som tradde i kraft vid ingadngen
av 2005, permanent tillvaxten i pensionsutgifterna.
Socialbidragen (sasom utkomst-, bostads- och studiestod
och barnbidrag) har daremot redan lange varit frusna aven



till sina nominella belopp. Vardférmanerna (framst
halsovards- och socialtjanster som betalas av staten,
kommunerna och FPA) har daremot vuxit kraftigt. De
senaste aren har stravan varit att bromsa tillvaxten framfor
allt i lakemedelsersattningen.

| &r vaxer dverskottet i statsfinanserna med cirka 350
miljoner euro. Okningen forklaras framfor allt av den redan
pa forhand kanda 6kningen i dividendutdelningen till staten
pa minst 600 miljoner euro. Intakterna fran mervardes-,
alkohol- och bilskatten beréknas véxa i snabb takt, medan
intakterna fran overlatelseskatten troligen blir lagre an i fjol.
Forvarvsinkomstskattelattnaderna ar i ar relativt stora och
férmogenhetsskatten har slopats, men tack vare den goda
tillvaxten i Ionesumman och intakterna fran
samfundsskatten blir statens inkomst- och
féormogenhetsskatteintakter i det narmaste oférandrade.
Statens konsumtionsutgifter 6kar mattligt och
investeringarna minskar nagot. Ar 2007 beraknas
overskottet i statsfinanserna minska med cirka en miljard
euro. Skattelattnaderna blir mindre &n aret innan, men pa
grund av lénesummans langsammare okningstakt kommer
tillvaxtbanan for intéakterna fran férvarvsinkomstskatten
fortfarande att vara negativ, och som en f6ljd av den
avtagande tillvaxten i privat konsumtion avtar ocksa
tillvaxten i intakterna fran indirekta skatter. Arets héga niva
pa dividendutdelningen till staten antas vara en tillfallig
foreteelse. Statsandelarna och 6éverféringarna till
socialskyddsfonderna fortsatter att vaxa kraftigt.

Sammantaget forbattras kommunernas finansiella stallning
men visar fortfarande underskott. Kommunernas
skatteintakter okar i jamn takt, eftersom inga lattnader gors i
kommunalbeskattningen. Dessutom stiger
kommunalskatteprocenten och samfundsskatteintékterna
vaxer klart. Samtidigt avtar tillvéxten i kommunernas
konsumtionsutgifter med knappt en procentenhet. Ocksa
nasta ar 6kar kommunernas skatteintakter kraftigt.
Kommunernas underskott minskar darfor nasta ar med 400
miljoner euro. | denna berdkning har antagits att
kommunalskatten skarps med 0,1 procentenheter.

Arbetspensionsanstalternas och 6vriga socialskyddsfonders
overskott vaxer i ar med drygt 400 miljoner euro nar vissa
premier hojs en aning och socialformanerna och
socialbidragen okar endast langsamt. Nasta ar beraknas
arbetspensionsanstalternas och ovriga socialskyddsfonders
premieintakter oka klart langsammare an i ar, da inga beslut
om premiehdjningar &nnu fattats. Deras overskott ligger
darfor nasta ar kvar pa oférandrad niva.

Hela den offentliga sektorns 6verskott i forhallande till BNP
okar i ar med 0,6 procentenheter. Samtidigt sjunker



skattegraden med 0,5 procentenheter framst till f6ljd av
lattnaderna i statsbeskattningen och den snabba okningen i
BNP-vardet. Nasta ar minskar den offentliga sektorns EMU-
overskott ndgot. Samtidigt minskar EMU-skulden i
forhallande till BNP med cirka 1,4 procentenheter och
skattegraden sjunker en aning.

Kommunreformens inverkan langsam

Kommunerna kommer aven framaover att pressas i ett lage
med Okade aligganden och en begransad inkomstbildning.
Som losning pa problemet planeras en kommunreform som
skulle innebara 6kad genomsnittlig kommunstorlek och
atminstone intensifiering av samarbetet mellan
kommunerna. Rationaliseringar ar alltid valkomna, men den
faktiska nyttan av dem kommer férst med tiden. Om
kommunernas inkomstbildning inte tryggas finns det risk for
att deras effektivitetshojande utvecklingsprojekt inte kan
slutforas och kostnadsbesparingar bara kan uppnas genom
forsamring av servicenivan. Man far inte glomma att den
regionala utvecklingen ocksa framover ar mycket oenhetlig
och att de negativa chocker som globaliseringen orsakar i
regel drabbar enskilda orter. Foljaktligen kommer behovet
av skatteutjamning till forman for svaga regioner knappast
att minska.

Mot enhetligare skattesatser

Det gynnsamma konjunkturlaget gor det maijligt att
konsolidera statsfinanserna och hela den offentliga sektorns
finansiella stéllning och skapa beredskap for 6kade framtida
offentliga utgifter pa grund av befolkningens aldrande och
eventuellt forsvagade konjunkturer. Skattegraden borde inte
mera sankas namnvart genom nya beslut. Daremot finns
det stort utrymme att andra pa skattestrukturen.
Beskattningen av kapitalinkomster kunde skarpas —
exempelvis for kapitalinkomster 6ver en viss troskel —
medan forvarvsinkomstbeskattningen kunde lindras i
motsvarande man sa att de totala skatteintakterna blev i det
narmaste oférandrade. | denna l6sning kunde den hogsta
marginalskatten i statsbeskattningen av forvarvsinkomster
sankas till 50 %. Detta skulle leda till minskad
skatteplanering, aterhallsamma I6nekrav och en jamnare
inkomstférdelning och sporra hégavlonade experter att
arbeta i Finland. Dessa fordelar skulle med storsta
sannolikhet vaga tyngre an nackdelarna av de nagot
foérsvagade incitamenten att skaffa kapitalinkomster.

Nar féretagen internationaliseras bidrar nationella
foretagsstod, numera i huvudsak FoU-stdd, inte
nodvandigtvis langre till att stédja inhemsk produktion eller
sysselsattning. Darfér borde FoU-stodet tydligare an forut



riktas till sma och medelstora foretag. | stodbesluten borde
man ocksa beakta risken att nyttan av stodet rinner ut ur
landet.

INTERNATIONELL EKONOMI

Totalproduktion,
volymtillvaxt , %

2006p |2007p

Forenta staterna 3,5 3,2 3,0
Euro-12 1,3 2,1 2,6
Tyskland 0,9 1,8 2,6
Frankrike 1,5 2,3 2,6
Italien 0,2 0,8 1,7
EU 25 1,6 2,2 2,6
Sverige 2,5 3,2 3,4
Storbritannien 1,8 2,0 2,2
Japan 2,8 3,0 3,0
Ryssland 6,4 6,0 6,0
Kina 9,9 9,5 9,0

Kalla: BEA, IMF, OECD, Lontagarnas forskningsinstitut

FORSORJNINGSBALANS

2005| 2005 | 2006p | 2007p

Procentuell
Mrd. § volymfoérandring , %

155,3| 2,1 | 3,8 2,8

Bruttonationalprodukt

|



54,6 | 10,3 7,0 4,4
Import

209,9| 4,2 4,6 3,2
Totalt utbud

60,1 7,0 8,0 4,5

Export

116,3| 2,9 2,7 2,3
Konsumtion

81,3 34 3,1 2,5
- privat

350 15 1,6 1,8
- offentlig

298| 1,7 5,0 3,7
Investeringar

254 31 6,7 4,6

- privata

44 | -62 | -48 -2,6
- offentliga
Lagerférandring 37 | 02 | -01 0,0

(inkl. statistiskt fel)*

209,9 4,2 4,6 3,2

Total efterfragan
*Effekt pa den totala efterfrdgan, procentenheter.

Kalla: Statistikcentralen, Lontagarnas forskningsinstitut

NYCKELTAL | PROGNOSEN

2005
Il P P
- |84 | 80 | 77
Arbetsloshet, %
Arbetsldsa (1 000-tal) 220 211 206

Sysselsatta (1 000-tal) 2401 | 2443 | 2470
68,0 | 69,0 69,5

Sysselsattning, %

Inflation, 0,9 1,1 1,3
konsumentprisindex, %




3,6 2,8 2,4
Loneniva, lonenivaindex, %
Hushallens disponibla 03 | 28 1,7
realinkomst, %
Bytesbalanséverskott, 3,7 4,2 4,4
mrd. €
Handelsbalanséverskott, 8,1 8,9 9,6
mrd. €
Statens finansiella éverskott, 1,0 13 0,3
mrd. €

0,6 0,8 0,2
% av BNP
Offentliga sektorns finansiella 3,8 4,9 4,3
overskott, mrd. €

2,4 3,0 2,5
% av BNP
Offentlig EMU-skuld, 41,1 | 391 | 377
% av BNP
Skattegraden, % 445 | 44,0 43,8

2,2 2,9 3,5
Korta rantor (3 man. Euribor)

34 4,0 4,8

Langa rantor
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DEN FINLANDSKA PAPPERSINDUSTRINS FRAMTID —
FOSTERLANDET FORLORAT?

Skogsindustriforetaget UPM-Kymmene kommer att sdga upp
3600 anstallda, varav nastan 3000 i Finland. De harda
atgarderna har forklarats med dalig Ionsamhet och svag
efterfrdgan pa bolagets produkter. Ar detta oundvikligt och hur
har man kommit fram till detta beslut? Varfor sker
uppséagningarna nastan enbart i Finland trots att UPM har
produktion av bestruket journalpapper runt om i Europa?

Mogen bransch

Papperskonsumtionen beraknas under de foljande 15 aren 6ka
med bara omkring en procent i Vasteuropa, som ar det
viktigaste marknadsomradet for den finlandska
pappersproduktionen. | Nordamerika och Japan vaxer
papperskonsumtionen an langsammare undantrangd av
elektronisk kommunikation. Klart snabbare véxer
konsumtionen av pappersprodukter redan i Asien och
Osteuropa, dar papperskonsumtionen hittills varit lag och dar
den ekonomiska tillvaxten ar hogre an genomsnittet. Kina och
ovriga asiatiska lander har 6kat sin egen produktionskapacitet
for att mota den vaxande inhemska efterfragan. Den relativt
snabba produktionsékningen i Kina, som i fjol var cirka 26 %,
har inneburit minskade marknader for Finlands Asienexport.
Den senaste tiden har den europeiska pappersindustrin
drabbats av underefterfragan, som har sankt priserna och
forsvagat [lonsamheten. Nar tillvaxten i EU smaningom tar fart
Okar ocksa papperskonsumtionen i Europa och bidrar till att
forbattra Ionsamheten aven for produktionen i Finland.

Atervinningen okar

Anvandningen av returpapper som ravara blir allt vanligare. |
Europa uppgar atervinningen av papper for narvarande till 56
% och kommer annu att stiga nagot. Detta 6kar den
returfiberbaserade produktionen i Centraleuropa. Den allt
storre konsumtionen i 6stra Centraleuropa tillfredsstélls i stor
omfattning genom utbyggnad av returfiberbaserad produktion,
men pappersforadlingen kan inte klara sig enbart med
returfiber. For att kvaliteten pa returfiberravaran skall vara
foradlingsbar kravs att atervinningspapper blandas i det gamla
returfiberbaserade papperet. Redan konsumtionstillvaxten i
Osteuropa kraver utvidgning av den returfiberbaserade
produktionen. | det avseendet innebéar en utvidgning av den
europeiska marknaden inte minskade exportmarknader for den
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returfiberbaserade industrin i Finland.
Farre jobb inom pappersindustrin

Den finlandska pappersindustrin har 6kat sin produktion i jamn
takt. En allt kapitalintensivare produktion och forbattrad
produktivitet har i kombination med en relativt Iag
marknadstillvéxt dock minskat sysselsattningen i branschen.

Figur 1. Antalet sysselsatta i Finlands pappersindustri
1989:1 - 2005:4
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Halla: Statistikcentralen

Konkurrenskraft summan av manga faktorer

Inom pappersindustrin ar arbetskraftskostnaderna inte en lika
viktig konkurrensfaktor som till exempel inom montering av
konsumtionselektronik. Eftersom produktionen &ar
kapitalintensiv, ar processkunnande och maskineffektivitet av
stor betydelse. Ocksa formanlig energi och effektiv logistik och
materialservice spelar en viktig roll. Allt detta gynnar en lang
industriell tradition och yrkeskunnande. | Finland har
pappersindustrins totalproduktivitet sedan 1985 6kat snabbare
an i konkurrentlanderna i vast. Efter 2000 har Finland forlorat
sitt forsprang. Det ar uppenbart att effektiviseringskunnande
sprids lattare inom ett foéretag &n mellan féretag. Darfor har de
finlandska storbolagens utbredning genom foretagskop framfor
allt till andra europeiska lander med stdrsta sannolikhet bidragit
till att minska det tekniska forspranget. Medan de finlandska
skogsindustriféretagen annu i mitten av 1990-talet
producerade drygt 80 % av sin omséattning i hemlandet har
andelen i dag sjunkit klart under 50 %.

Geografisk placering

Nar det géller pappersindustriproduktionens geografiska
placering spelar ravarukallorna, narheten till slutanvandarna,



transportkostnaderna och logistiken en viktig roll. Varje
varldsdel soker tillfredsstélla konsumtionen med sin egen
produktion. Det naturliga marknadsomradet for den finlandska
produktionen ar Europa, och det ar for Finland livsviktigt hur
produktionen organiseras i Europa.

| Europa ar det lampligt att forlagga pappersproduktion till
Centraleuropa pa grund av den 6kade anvandningen av
returfiber och narheten till slutanvandarna. FOr en 6kning av
produktionen i Ryssland talar ater landets enorma
ravarutillgangar. Den ryska pappersproduktionen kommer
sannolikt aven i framtiden att konkurrera dven pa den asiatiska
marknaden, dar otillrackliga ravarutillgangar, dyr energi och
olosta miljoproblem begransar en utvidgning i form av effektiv
och konkurrenskraftig produktion. | forhallande till
Centraleuropa ar Finlands fordelar rikliga ravarutillgangar,
relativt billig energi, laga drivningskostnader, lang tradition i
branschen och det kunnande denna gett.

Figur 2. Pappersindustrins bruttoinvesteringar i Finland
1975 - 2004
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Walla: Statistikcentralen

En
eventuell koncentration av pappersindustrin till 6stra
Centraleuropa utgoér ett hot for den finlandska industrin.
Langsiktiga investeringar kan knappast baseras pa nuvarande
skillnader i arbetskraftskostnader. Dessutom kommer l6nerna i
Osteuropa i fortsattningen att stiga betydligt snabbare an i
Finland. Den finlandska produktionens framtid paverkas redan
av de investeringsbeslut som fattas den narmaste tiden. Aven
om produktionskapaciteten i Finland annu ar réatt ny och
effektiv, innebéar en nyinvestering pa annat hall i Europa och
ingen investering i Finland oundvikligt att den dagen narmar
sig da nasta finlandska enhet stangs som gammal och
ineffektiv. Osakerheten forstarks av att valet av
investeringsstrategi i hog grad hanger pa skillnader i synsatt.
Den bekymmersléshet som préaglat finlandska
foretagsledningars installning till den osékra avkastningen pa
utlandska inveseringar ar orovackande. Felaktiga foretagskop i
Nordamerika har medfort forluster i miljardklassen. Problem



som uppstatt nar utlandsk produktion startats upp
bagatelliseras fortfarande. Det farskaste exemplet pa detta ar
Metséa-Botnias massafabriksprojekt i Uruguay. Som motvikt ser
man ater kritiskt pa den finlandska produktionens framtida
|dnsamhet.

Losningen nya produkter

Att pappersindustrin i dag har [6nsamhetsproblem kan inte
fornekas, men fragan galler, hur detta problem loses och vilken
l6sningen blir. Produktionen av traditionella volymprodukter
kan inte langre vaxa namnvart. Om tillgangen pa ravaror fran
Ryssland forsvaras, kan detta medfora nya problem for den
inhemska produktionen. Helt befogat ar det dock att halla kvar
atminstone den pa inhemsk returfiberravara baserade
foradlingen. Processeffektivering ar ocksa en mojlighet vard att
beakta i strAvandena att 6ka den inhemska konkurrenskraften.
HOog tillvaxt kan ater finnas i utveckling av ny vidareforadling,
sasom specialpapper och specialkartong. Att denna vag varit
framgangsrik finns det goda exempel pa aven i Finland. Storst
tillvaxtpotential finns troligen ocksa i foradling av traravara i
den kemiska industrin. | den har riktningen kunde utnyttjandet
av trardvara styras genom naringspolitiska stéd, bland annat
med Tekes medverkan. Aktivitet i den héar riktningen skulle
beho6vas i hogre grad aven inom den finlandska industrin.
Finska staten borde ocksa i EU-sammanhang agera for en
harmonisering av foretagsstoden. Pa sa satt kunde man
undvika att hamna i en situation dar investeringar i
pappersindustrin i EU:s nya medlemslander stods i
sysselsattningsframjande syfte samtidigt som detta leder till
arbetsloshet i Finland.
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