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Prognos 2006 - 2007
BNP-TILLVAXTEN | FINLAND OVER 5 PROCENT | AR

BNP-tillvéxten i Finland &r fortsatt snabb 2006. Den
gynnsamma utvecklingen forklaras av den starka
uppgangen i varldsekonomin och de finlandska
teknologiindustriféretagens framgangar i den internationella
konkurrensen. Anmarkningsvart ar att tillvaxten tagit fart pa
Finlands viktigaste exportmarknader i Europa. En av de
viktigaste faktorerna bakom den ekonomiska tillvaxten i
Finland &r forutom utrikeshandeln den fortsatt ratt snabbt
okande privata konsumtionen som hallits uppe av det
forbattrade sysselsattningslaget. Ocksa investeringarna har
okat i snabb takt. Driftstoppet i skogsindustrin forra aret
hojer siffran for BNP-tillvaxten 2006 med omkring en
procentenhet till 5,1 %.

Nasta ar avtar den ekonomiska tillvaxten i Finland och blir
3,5 %. Tillvaxten ar fortsattningsvis relativt hog da Finlands
export starks av en nagot okad tillvaxttakt i Europa och den
inhemska efterfragan — konsumtion och investeringar —
fortsatter att 6ka i mattlig takt. Riskerna for den ekonomiska
tillvaxten i Finland hanger samman med den internationella
ekonomin. Den vantade avmattningen i tillvaxten i USA
hindrar inte att tillvaxten i Europa tar fart. Skulle tillvaxten i
USA dock vanda brant nedat mot en recession kunde den
internationella ekonomin hamna i kris.

Tillvaxten i Europa tar fart

BNP-tillvaxten i euroomradet uppgick 2005 till 1,3 %. Under
forsta halvaret 2006 vaxte BNP i euroomradet redan med
drygt 2 % fran aret innan, och Lontagarnas forskningsinstitut
forutspar att BNP-tillvaxten for helaret blir 2,4 %.
Tyngdpunkten for tillvaxten ligger fortfarande pa
utrikeshandel och investeringar. Aven uppgangen i privat
konsumtion tar fart en aning. Framtidsutsikterna i
euroomradet har blivit ljusare inte bara inom industrin utan
ocksa i byggbranschen, tjanstebranschen och
detaljhandeln. Konsumentfortroendet har starkts och
kapacitetsutnyttjandet har 6kat. | och med den nagot dkade
tillvaxten har sysselsattningslaget forbattrats, och
arbetslosheten sjonk i juli till 6,6 % mot att ett ar tidigare ha
legat pa 7,3 %.

Konsumentfortroendet ar alltjamt svagt i Tyskland, Frankrike
och Italien, vilket har aterspeglats i en langsam tillvaxt i
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privata konsumtion. Men det ar uttryckligen i de har
landerna som den privata konsumtionen och av den
beroende naringsgrenar tar fart, vilket garanterar en fortsatt,
om an svag, tillvaxtokning langt in pa nasta ar. Tillvaxten i
euroomradet beraknas nasta ar stiga till 2,6 %. Utvecklingen
kan knappast stoppas ens av den aviserade tyska
momshaojningen med tre procentenheter vid bérjan av nasta
ar. Vandningen nedat i vissa konfidensindikatorer for tyskt
naringsliv tyder pa att den positiva grundstamning som nu
praglar hushallens framtidstro aven i Centraleuropa inte har
beaktats. Tillvaxten har redan en langre tid varit hog i de
nordiska landerna, Irland, Spanien och nastan alla nya EU-
lander. | dessa lander vantas laget forbli relativt gott &ven
nasta ar.

Ekonomisk utveckling i euroomradet
2000:1 - 2006:1
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Konsumentpriserna i euroomradet steg under perioden maj-
juli med 2,5 % fran aret innan. Rensade for livsmedels- och
energipriser gick konsumentpriserna under samma period
upp med omkring 1,5 %. Att konsumentprisinflationen stigit
till drygt 2 % forklaras av den dyrare oljan. Europeiska
centralbanken reagerade den 3 augusti pa det faktum att
inflationen fortsatt att ligga kannbart 6ver
tvaprocentsgransen genom att hoja sin styrranta med 0,25
procentenheter till 3 %. Detta var den tredje héjningen med
0,25 procentenheter i ar.

Den avmattade tillvaxten i USA minskar efterfragan pa olja,
och oljepriset vantas inte stiga namnvart fran sin nuvarande
niva. Foljaktligen kommer inflationen i euroomradet att
smaningom avta. | ar beréknas konsumentpriserna i
euroomradet ligga i genomsnitt 2,3 % och nasta ar ca 2 %
hogre an aret innan. Den avtagande inflationstakten och
den amerikanska centralbankens nyligen fattade beslut att
halla rantan oférandrad minskar ECB:s benagenhet att hoja



rantan. ECB vantas dock hoja sin ranta med 0,25
procentenheter en eller ett par ganger annu i ar. Den korta 3
manaders eurorantan kommer i ar i genomsnitt att ligga pa
3,1 %. Nasta ar stiger den till 3,8 % i genomsnitt. Ocksa de
langa rantorna stiger, men med mindre &n en procentenhet.

Raset i bostadsbyggandet far tillvaxten i USA att vanda
nedat

BNP i USA vaxte forra aret enligt justerade uppgifter med
3,2 %. Forsta kvartalet 2006 var BNP i USA pa arsniva 5,5
% hogre an under féregaende kvartal. Men under andra
kvartalet sjonk tillvaxten till 2,5 %. Under slutet av aret
vantas tillvaxttakten avta ytterligare, och i nulaget bedéms
den amerikanska tillvaxten i ar bli 3,3 % hdgre an forra aret.
Tillvaxten i USA dampas framforallt av det minskade
bostadsbyggandet. Aven den privata konsumtionen okar i
en lagre takt an forut. Till utvecklingen har bidragit bland
annat atstramningen av penningpolitiken till féljd av den
accelererade inflationen. | USA har karninflationen, rensad
for energipriser, legat omkring en procentenhet hogre an i
Europa. Den amerikanska centralbanken tvingas annu
lange ga balansgang mellan oron for att inflationen tar fart
och risken for att tillvéxten stagnerar. Av allt att ddma ar den
radande tendensen att den ekonomiska tillvaxten avtar,
vilket ocksa bryter inflationen, och penningpolitiken stramas
saledes inte mera at namnvart.

Euron starks mot dollarn

Den avtagande tillvaxten i USA i férening med
aterhamtningen i Europa tenderar att forsvaga dollarn i
forhallande till euron. Detta ar de facto den centrala
transmissionsmekanism genom vilken avmattningen i den
amerikanska tillvaxten paverkar Europa. Den direkta
effekten av handelsflodet ar férvanansvart liten. Europa ar
sist och slutligen en stor inre marknad dar utrikeshandeln
inom omradet ar avsevart stérre an handeln med
omvarlden. Betecknande ar att euroomradets export till lilla
Schweiz utgdr drygt en tredjedel av dess export till USA.

Fortsatt hog tillvaxt i Kina

| Asien ar tillvaxttakten fortsatt hog. BNP i Kina vaxer i ar
med drygt 10 % fran forra aret, och tillvaxttakten beréknas
inte avta namnvart nasta ar. Den balanserade tillvaxten
forklaras av att Kina har lyckats halla nere
konsumentprisinflationen, dvs. under 2 %, trots att den
nominella I6nenivan redan stiger i en arstakt av ca 15 %.
Lonenivadkningen i Kina, en intern revalvering, stoder aven
en balanserad utveckling av den globala ekonomin. |
synnerhet for den europeiska konkurrenskraften ar det



gynnsamt att den snabba uppgangen i ldnenivan fungerar
som en motkraft mot den kinesiska valutans depreciering
mot euron. Av allt att ddma kommer den kinesiska valutan,
renminbin, aven framaover att vara bunden till den allt
svagare dollarn.

Den snabba ekonomiska tillvéxten i Ostasien har skapat
gynnsamma forhallanden fér en aterhamtning i den
japanska ekonomin. Japans handel med Kina fortsatter att
visa ett stort dverskott. En framgangsrik utrikeshandel och
ett forbattrat sysselsattningslage utgor garantier aven for en
fortsatt tillvaxt i den inhemska efterfragan. BNP i Japan
vaxer i ar och nasta ar med ca 3 % fran aret innan. Ett
fortsatt hogt oljepris sékerstéller att tillvaxten i Ryssland
ligger kvar pa 6 %.

Exporttillvaxten drygt 10 procent

Finlands utrikeshandel — bade export och import — vaxte i
rask takt redan forra aret. Volymmassigt okar exporten i ar
avsevart mer an importen. Exporten av varor och tjanster
vaxer med 12 %, medan importen av varor och tjanster okar
med knappt 9 %. Tillvaxten i den finlandska exporten har
tagit fart tack vare uppgangen pa exportmarknaderna inom
EU-omradet och den fortsatt hoga tillvaxten i Ryssland.
Ocksa de avsevart okade fartygsleveranserna jamfort med
aret innan och driftstoppet i skogsindustrin forra aret bidrar
till att hoja tillvaxtsiffrorna for exporten. Nasta ar ar
exporttillvaxten fortsatt hég, 6kningstakten mattas dock av
och beréknas bli 6,2 %. Exportens tillvaxtbana aterspeglas i
hog grad aven i importvolymen. Bade i ar och nasta ar vaxer
importen dock klart langsammare an exporten.

Det hogre oljepriset hdjer varu- och tjansteimportpriserna i
Finland 2006 med nastan 6 % fran forra aret. Exportpriserna
stiger i &r med omkring 3 %. Nasta ar forsvagas
bytesforhallandet i utrikeshandeln inte langre da
prisnivackningen &r lika stor for saval exporten som
importen, dvs. 2,6 %. Till foljd av den snabba tillvaxten i
exportvolymen okar dverskottet i handelsbalansen redan
detta ar markant fran forra aret, trots att bytesforhallandet
forsvagas. Nasta ar fortsatter handelsbalansen att
forstarkas da utrikeshandelsprisernas utveckling inte langre
dampar denna tendens.

Full fart for teknologiindustrin

Tillvaxttakten for produktionen inom teknologiindustrin
accelererade redan sommaren 2005. Bekraftelse pa detta
fick vi emellertid forst i nationalrakenskaperna som blev
klara i somras. Farten i teknologiindustrin var sa hog att den
nastan utplanade nedgangen i totalproduktionen pa grund



av driftstoppet i skogsindustrin. Ocksa i ar okar
produktionsvolymen i teknologiindustrin i snabb takt, dvs.
med narmare 10 %. Elproduktionen ¢kar likasa avsevart
fran forra aret, da konsumtionen till stor del bestod av
elektricitet producerad i de dvriga nordiska landerna. Men
totalt sett vilar tillvaxten i Finland pa en bred bas. Ocksa
handeln, transportbranschen och byggbranschen vaxer i en
takt av drygt 5 % i ar. Nasta ar avtar produktionen i andra
centrala branscher férutom privata tjanster och
foretagstjanster.

Arbetsproduktivitet, forandring fran foregaende ar, hela
ekonomin, per arbetad timme
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Den relativt snabba ekonomiska tillvéxten i Finland ar i hdg
grad resultatet av 6kad arbetsproduktivitet. Produktiviteten
har i Finland 6kat mer &n i det 6vriga Europa (EU-15 exkl.
Osterrike, Portugal och Luxemburg). Under perioden 2000-
2006 oOkar arbetsproduktiviteten i Finland nastan lika mycket
som i USA.

Kopkraftens starks genom skattesénkningar, andelen
kapitalinkomster dkar

| ar var I6nedkningarna enligt den inkomstkomstpolitiska
helhetslosningen mattliga och tradde i kraft forst i juni.
Loneglidningen och lonedverhanget paverkar l[dnenivan mer
an vad som forutsags i varens prognos. Fdéljaktligen stiger
inkomstnivan totalt med 3,1 %. Den hdga ekonomiska
tillvaxten okar efterfrdgan pa arbetskraft, och i ar vaxer
[6nesumman med 5 %. Lockouten inom pappersindustrin
forra aret aterspeglas i siffrorna som en accelererad tillvaxt i
antalet arbetade timmar.

Den inkomstpolitiska helhetsuppgorelsen galler till slutet av
september 2007, och for nasta ar har inga lénetkningar
avtalats. Lonedverhanget fran detta ars Idnehdjningar utgor



dock klart drygt en procent, och féretagens goda
resultatutveckling maojliggoér en snabbare tillvaxt &n normalt i
resultatloner och annan l6neglidning. Nasta ar beréknas
I6nesumman 6ka med 4 %. Siffran blir lagre om
forhandlingarna pa arbetsmarknaden drar ut pa tiden och de
nya lénedkningarna blir uppskjutna till efter arsskiftet.

Funktionell inkomstférdelning i foretagsverksamhet
1975 - 2007
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| forhallande till konjunkturlaget ar I6neckningarna mattliga,
och I6nesumman vaxer i ar och nasta ar langsammare an
verksamhetsoverskottet inom den privata sektorn. Den
funktionella inkomstfordelningen forandras sa att [onernas
andel av 6kningen i foretagens varde sjunker till samma
nivd som under konjunkturtoppen i slutet av 1990-talet.

Forra aret minskade hushallens kapitalinkomster da
dividendutdelningen paverkades av forberedelserna aret
innan infor kapital- och samfundsskattereformen. | ar
atergar dividendinkomsterna till sin tidigare niva.
Skogsindustrins inkomster vander uppat till foljd av stigande
priser. Dessutom starks utvecklingen av lontagarnas
kopkraft genom skattelattnader bade i ar och nasta ar. Vi
forutspar att hushallens reala disponibla inkomster i ar vaxer
med 3,2 %. Nasta ar blir inkomstokningen knappt en
procentenhet lagre.

Konsumtionstillvaxten avtar nésta ar

Den privata konsumtionen har redan flera ar vuxit snabbare
an genomsnittet. Tillvaxten har hallits uppe av ett starkt
konsumentfortroende, laga rantor och stabila ekonomiska
utsikter. | r vaxer den privata efterfragan med 3,3 %. Nasta
ar avtar tillvaxten och blir 2,5 %, vilket forutom péa
inkomstutvecklingen aven beror pa stigande bolanerantor
med okade lanekostnader som foljd. Bilhandeln &r redan pa



vag att plana ut, och konsumtionen av andra kapitalvaror
okar ocksa langsammare an forut.

Inflationen 6kar men &r fortfarande lagre &n i 6vriga
euroomradet

| juli steg raoljepriset till ny rekordniva och &r hogre an var
prognos i varas. Storningar i oljeproduktionen, den tkade
konsumtionen i Kina, politiska konflikter och valdshandlingar
i de viktigaste oljeproducerande regionerna bidrar till att
halla uppe oljepriset (se ruta). Bostadspriserna har fortsatt
att stiga, men i snabbare takt an var bedomning i varas. Vi
forutspar att inflationen i ar och och nasta ar uppgar till 1,4
%. Nar inflationstrycket fran oljepriset lattar kommer effekten
av den stigande rantenivan i forgrunden. Finland kommer
aven framover att ha en lagre inflation an i évriga
euroomradet.

Maskin- och byggnadsinvesteringarna ater pa vag upp

Investeringarna Okar klart under detta ar. Under forsta
halvéret star byggbranschen for den storsta 6kningen. Aven
om antalet bygglov och pabdrjade byggnader pekar pa att
tillvaxten smaningom &r pa vag att plana ut raknar vi med att
bostadsbyggandet i &r 6kar med 7,5 % och vrigt
husbyggande med 8 %. | takt med att industrin tar fart 6kar
aven investeringarna i maskiner och utrustning avsevart i ar,
totalt med 8 %. Mark- och vattenbyggnadsverksamheten
vaxer i ar med 3 % framforallt tack vare redan pabdrjade
stora offentliga projekt. Totalt sett beréknas de privata
investeringarna i ar 6ka med 7 %. Nasta ar planar
investeringsdkningen ut. Men saval bostads- och
husbyggandet som investeringarna i maskiner och
utrustning fortsatter att 6ka i en takt av ca 5 %. Allt som allt
forutses de privata investeringarna nasta ar stiga med 4,3
%.

Sysselsattningen forbattras

Sysselsattningsutsikterna i Finland &ar ljusa. Arbetslésheten
har klart sjunkit under forsta halvaret 2006. Nar industrin

och byggbranscher vaxer med hdg fart forbattras
sysselsattningslaget nagot mer for méan an for kvinnor.
Ocksa for langtidsarbetslosa ter sig utvecklingen positiv:
deras antal minskade under forsta kvartalet 2006 med 5,3 %
och under andra kvartalet med hela 8,8 % jamfort med ett ar
tidigare.

BNP och sysselsattning 1991:01 - 2006:06
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BMP (trend)
Sysselzatta (trend)

Tillvaxten i antalet sysselsatta har avtagit nagot under de
senaste manaderna efter den branta uppgangen i slutet av
2005. Det ar dock uppenbart att den fortsatt starka
ekonomiska tillvaxten ger nya impulser som forbattrar
sysselsattningen under andra halvaret 2006. | ar beraknas
de sysselsatta vara i genomsnitt 1,6 %, eller 38 000
personer, fler an i fjol. Nasta ar avtar den ekonomiska
tillvaxten nagot och 6kningen i antalet sysselsatta sjunker till
24 000 personer.

Aven arbetskraften har de senaste manaderna 6kat nagot
langsammare an forut. Goda sysselsattningsutsikter
aktiverar emellertid till att soka sig ut pa arbetsmarknaden
eller atminstone till att halla sig kvar dar, vilket leder till att
arbetskraften i genomsnitt i ar vaxer med 0,9 % fran forra
aret. Det betyder att arbetskraften 6kar med 23 000
personer. Tillvaxttrenden planar ut nasta ar da
arbetskraftstillvaxten blir 15 000 personer. Tillvaxten i
arbetskraften kan delvis forklaras av rent demografiska
faktorer. Enligt Statistikcentralens befolkningsprognos 6kar
befolkningen i arbetsfor alder i &r med 0,3 % och néasta ar
med 0,4 % fran aret innan. Enligt samma prognos kommer
aldrandet i de stora aldersklasserna att stoppa tillvaxten i
befolkningen i arbetsfor alder forst omkring 2012.

Enligt sysselsattnings- och arbetskraftsprognoser sjunker
arbetslosheten i ar i genomsnitt till 7,7 % och nasta ar till 7,3
%. Den markanta 6kningen i antalet sysselsatta hojer
sysselsattningsgraden i ar i genomsnitt till 69,0 % och nasta
ar till 69,4 %. Den sittande regeringen kommer av allt att
doma att n& malet 100 000 nya jobb pa ca 10 000 nar.

Ovantat stor 6kning i statens skatteinkomster forra aret

Overskottet i statsfinanserna forblev forra aret narapa
oférandrat, dvs. ca 600 miljoner euro. Den kraftiga



uppgangen i forsaljningen av kapitalvaror och i privata
investeringar gav staten stora momsintakter. Men 6kningen i
intakterna fran forvarvs- och kapitalinkomstskatterna pa hela
7,5 % Overtraffade klart alla prognoser. Okningen forklaras
av den kraftiga tillvaxten i kapitalinkomsterna och
I6nesumman, 6kade I6ner och arvoden med hogre
marginalskatt och skattejusteringen av utdelningen fran
kommunerna till staten. Daremot sjonk intékterna fran
samfundsskatten med 4,4 %. Tillvaxten i statens
konsumtionsutgifter blev nagot lagre an vantat, 3,3 %.
Kommunernas statsandelar 6kade med 6,9 %.

Ranteutgifter och transfereringar, andelar av statens
utgifter 1995 - 2005
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Vidstaende figur askadliggor den enda vasentliga
férandringen i statens utgiftsstruktur under de senaste tio
aren: forandringarna i andelen ranteutgifter for statsskulden
och i andelen utbetalade transfereringar har varit nastan
motsatta. | euro berdknat vaxte statsskulden pa 1990-talet
och borjade minska 1999, men 2005 var den narapa lika
stor som tio ar tidigare, drygt 60 miljarder euro. Under
samma period minskade emellertid ranteutgifternas andel
av statens totala utgifter med hela 5,3 procentenheter. Det
berodde inte pd amorteringen av skulden utan pa den
allmanna nedgangen i rantenivan och pa okningen pa 14 %
i divisorn for andelen, statens totala utgifter.

Den krympande andelen ranteutgifter skapade utrymme for
en tillvaxt pa 6,1 procentenheter i utbetalda transfereringar
1995-2005. Av dessa transfereringar har drygt 80 % gatt till
kommuner och socialskyddsfonder, i huvudsak till
Folkpensionsanstalten. Kommunernas statsandelar har
okats for att kompensera skatteintaktsbortfallet pa grund av
hdjningen av forvarvsinkomstavdraget i
kommunalbeskattningen och for att finansiera kommunal
service. Till Folkpensionsanstalten har ater gjorts



overforingar for utbetalning av olika sociala formaner till
hushallen. Att tillvaxten i transfereringarna den senaste
tiden har avtagit nagot beror bland annat pa att inga
lattnader gjorts i kommunalbeskattningen och att
Folkpensionsanstaltens socialférsakringsavgifter hojts. De
minskade ranteutgifterna har aven bidragit till att skapa
utrymme for lattnader i statsbeskattningen.

Justeringen av kommunernas inkomstskatteutdelning
innebar att tillvaxten i intakterna fran kommunalskatten i fjol
blev nagot lagre &n prognostiserat, dvs. 4 %. Kommunernas
konsumtionsutgifter 6kade nagot snabbare an forutsett, i en
takt av 5,6 %. Genom att investeringstillvéaxten avstannade
och statsandelarna 6kade med 6,9 % minskade
kommunernas underskott dock med 143 miljoner euro. Till
den klara nedgangen i offentliga investeringar bidrog i
vasentlig grad omstruktureringarna av delvis teknisk natur i
vissa arbetspensionsbolag. Nar arbetspensionsanstalternas
och Ovriga socialskyddsfonders 6verskott 0kade nastan
enligt prognosen, dvs. med drygt en halv miljard euro,
Okade hela offentliga sektorns dverskott (EMU-6verskottet)
med drygt 600 miljoner euro sa att det i férhallande till BNP
steg med en halv procentenhet.

Overskottet i statsfinanserna vaxer i ar

| &r vaxer overskottet i statsfinanserna klart, dvs. med ca
800 miljoner euro. Okningen forklaras framforallt av den
redan nu kanda uppgéangen i dividentutdelningen till staten
pa narmare 500 miljoner euro. Intakterna fran
mervardesskatten vantas vaxa i god takt, dvs. med ca 7 %.
Lattnaderna i forvarvsinkomstbeskattningen ar i ar relativt
stora och formdgenhetsskatten har slopats, men tack vare
den hoga tillvaxten i Ionesumman och féretagens resultat
Okar statens inkomst- och féormdgenhetsskatteintakter en
aning. Statens konsumtionsutgifter stiger mattligt och
investeringarna krymper nagot. Kommunernas statsandelar
okar med 9 %, men tillvaxten pa 10 % i transfereringarna till
socialskyddsfonderna ar till stor del teknisk. Den
mervardesskatt som tidigare intaktsfordes for
Folkpensionsanstalten som kapitaloverféring betalas nu till
anstalten som transfering.

Kommunernas underskott krymper i &r med ca 350 miljoner
euro. Deras skatteintakter 6kar med nastan 8 %, da
[6nesumman vaxer avsevart, kommunalbeskattningen
stramas at en aning och intakterna aven fran
samfundsskatten 6kar klart. Samtidigt fortsatter
kommunernas konsumtionsutgifter att stiga i hog takt.
Arbetspensionsanstalternas och 6vriga socialskyddsfonders
overskott vaxer i &r med en och en halv miljard euro. Till
okningen bidrar framforallt att I6nesumman, som utgor
grunden for anstalternas premieintakter, vaxer kraftigt och



att sociala formaner och bidrag 6kar endast langsamt. Hela
den offentliga sektorns dverskott i forhallande till BNP okar
med 1,4 procentenheter. Framst till foljd av lattnaderna i
statsbeskattningen och den goda 6kningstakten i BNP-
vardet sjunker skattegraden med 0,2 procentenheter.

Tillvaxten i intakterna fran den indirekta beskattningen
avtar nasta ar

Ar 2007 beréknas overskottet i statsfinanserna minska med
hela 500 miljoner euro. Skattelattnaderna blir mindre an aret
innan, men pa grund av Idnesummans langsammare
okningstakt kommer tillvaxtbanan for intékterna fran
forvarvsinkomstbeskattningen fortfarande att vara svagt
negativ, och som en f6ljd av den dampade tillvéxten i privat
konsumtion avtar tillvaxten klart aven i intakterna fran
indirekta skatter. Den héga nivan pa dividendutdelningen till
staten 2006 antas till stor del vara en tillfallig foreteelse.
Statsandelarna och overfdringarna till socialskyddsfonderna
fortsatter att 6ka kraftigt. Intaktsforingen fran statens
pensionsfond till budgetekonomin minskas med 500 miljoner
euro.

Kommunernas underskott minskar ater med ca 350 miljoner
euro, da deras skatteintakter fortsatter att 6ka kraftigt. |
berékningarna har antagits att kommunalbeskattningen
ytterligare stramas at en aning. Arbetspensionsanstalternas
och 6vriga socialskyddsfonders premieintékter beraknas
oka i en klart lagre takt an i ar. Deras overskott beréknas
darfor nasta ar vara i det narmaste oférandrat. Den
offentliga sektorns EMU-6verskott vander svagt nedat.
Skattegraden sjunker med 0,6 procentenheter.

Mot att annu 2003 ha 6kat med tva procentenheter
beréknas den offentliga sektorns skuld (EMU-skulden) i
forhallande till BNP 2005-2007 sjunka i en arstakt av
omkring fyra procentenheter till 32 % vid slutet av nasta ar,
dvs. langt under den 6vre gransen pa 60 % i stabilitets- och
tillvaxtpakten.

Gynnsam ekonomisk utveckling ger beredskap for
avtagande tillvaxt

Totalbeskattningen i Finland har lindrats avsevart de
senaste aren. Den totala skattegraden uppgick 2000 till 48
% och beraknas nasta ar ligga pa ca 43 %. | takt med
skattelattnaderna har det offentliga 6verskottet minskat
markant. Finanspolitiken har saledes varit expansiv och
tillvaxtframjande. Det oaktat har den internationella
ekonomin och dess aterverkningar pa var utrikeshandel varit
den kraft som starkast paverkar den ekonomiska
konjunkturen i Finland. Att skatteintakterna i fjol var storre



an vantat och sannolikt blir det ocksa i ar forklaras av en
hogre ekonomisk tillvaxt &n prognostiserat. Det ovantat
goda inkomstflodet borde fa starka den offentliga sektorns
finansiella stallning sdsom var fallet under andra hélften av
1990-talet. Pa det séttet gar det att lata utgiftsautomatiken i
den offentliga sektorn minska det offentliga 6verskottet nar
konjunkturerna forsvagas, vilket skedde 2001-2003. Da en
stor del av befolkningen gar i pension ar det skal att bereda
sig pa ett Okat offentligt utgiftstryck aven pa langre sikt.

Statens utgiftsutveckling under de narmaste aren skall
begransas med hjalp av utgiftsramar som regeringen fattar
beslut om for reala utgifter under aren framaover. Hit hor
dock inte konjunkturbetingade socialutgifter. Utgiftsramarna
kan anda inte helt styra utvecklingen av de reala utgifterna.
Exempelvis i mars detta ar justerades den tidigare
utgiftsramen for utgifterna under nasta ar. Utgiftsramarna for
2007-2011 ar i varje fall ratt strama. Statens basutgifter
(exkl. ranteutgifter) véaxer 2007-2011 realt med i genomsnitt
0,5 %, da motsvarande siffra fér 2004-2007 ar 1,5 %.
Skarpningen aterspeglas i hela den offentliga sektorn vars
konsumtionsutgifter 2007-2011 vantas vaxa med i
genomsnitt 0,8 % per ar. Under perioden 2000-2005 var
Okning i dessa utgifter i genomsnitt cirka en procentenhet
hogre.

Framst i kommunernas konsumtionsutgifter blir realtillvaxten
2007-2011 troligen hogre an i utgiftsramen, om
kommunerna ens tillnarmelsevis forsoker halla fast vid sina
ataganden. Under de allra narmaste aren, medan tillvaxten
ar hog, ar det mojligt att kommunerna klarar utgiftstrycket
utan att deras finansiella stallning férsvagas och utan att
staten behover skjuta till mer an vad utgiftsramarna tillater.
Men om tillvaxten mattas av till ett par procent under aren
2008-2011, vilket ar mojligt, kan kommunernas ekonomi
forsamras markant. Detta staller omedelbart krav pa staten,
som dock forst i sista hand bor trada in for att fa
kommunalekonomin i balans.

Med hansyn till det som redogjorts for ovan ar det uppenbart
att staten borde forbereda sig for samre tider, och det |6nar
sig darfor inte att ga fram kortsiktigt exempelvis pa
skattesankningsfronten. | skattepolitiken bor fokus ligga pa
skattestrukturen. Kapitalinkomstskatteprocenten ar 1ag i
forhallande till forvarvsinkomstbeskattningens niva. Denna
disproportion snedvrider inkomstférdelningen och leder till
skatteplanering. Kapitalinkomstbeskattningen kunde
skarpas mattligt och forvarvsinkomstbeskattningen lindras i
motsvarande grad sa att de totala skatteintéakterna knappast
alls skulle férandras. Om det makroekonomiska laget forblir
gynnsamt, kunde totalbeskattningen lindras i ndgon man.

INTERNATIONELL EKONOMI



Totalproduktion,
volymtillvaxt , %

2006p | 2007p

Fdrenta staterna
3.2 3.3 2.8

Euro-12
1.3 2.4 2.6
Tyskland
1.0 2.1 2.0
Frankrike
1.2 2.2 2.6
Italien
0.0 1.8 2.4
EU 25
1.6 2.6 2.7
Sverige

2.7 3.7 3.2

Storbritannien
1.9 2.3 2.5

Japan

2.6 3.0 2.8
Ryssland

6.4 6.0 6.0
Kina 9.9 10.5 9.5

FORSORJNINGSBALANS

2005 2005 | 2006p | 2007p

Procentuell
Mrd. € volymforandring , %
2.9 5.1 3.5

157.4

Bruttonationalprodukt

56.9 12.3 8.8 4.5
Import

214.3 53 6.1 38
Totalt utbud




65.8 7.3 12.0 6.2

Export

116.3 3.2 2.8 2.3
Konsumtion

81.5 3.8 3.3 2.5
- privat

34.8 1.6 15 1.8
- offentlig

29.5 3.3 6.5 4.0
Investeringar

25.4 5.9 7.0 4.3

- privata

4.1 -10.4 -3.4 -1.8
- offentliga
Lagerforandring 2.6 0.0 0.0 0.0

(inkl. statistiskt fel)*

214.3 5.3 6.1 3.8

Total efterfragan
*Effekt pa den totala efterfrdgan, procentenheter.

Kalla: Statistikcentralen, Lontagarnas forskningsinstitut

NYCKELTAL | PROGNOSEN

2005
™ g o

8.4 7.7 7.3
Arbetsloshet, %
Arbetslésa (1 000-tal) 220 204 195

2401 | 2439 | 2463
Sysselsatta (1 000-tal)

68.0 | 69.0 69.4
Sysselsattning, %

Inflation, 0.9 1.4 1.4
konsumentprisindex, %

3.9 3.1 2.8
Loneniva, I6nenivaindex, %

Hushéllens disponibla 1.0 | 32 2.3
realinkomst, %




Bytesbalansoverskott, 7.2 8.5 10.4
mrd. €

Handelsbalanséverskott, 7.7 | 9.6 11.7
mrd. €
Statens finansiella dverskott, 06 | 14 0.9
mrd. €

0.4 0.9 0.5
% av BNP
Offentliga sektorns finansiella 3.9 6.5 6.3

overskott, mrd. €

2.5 3.9 3.6

% av BNP
Offentlig EMU-skuld, 405 | 36.1 | 320
% av BNP

Skattegraden, % 439 | 437 | 431

2.2 3.1 3.8
Korta rantor (3 man. Euribor)

Langa réantor 34 | 40 4.6

(10 ars statsobligationsranta)

Kalla: Finlands Bank, Statistikcentralen, Léntagarnas forskningsinstitut
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OLJAN OCH EKONOMIN

| mitten av juli ledde kriget i Libanon till att priset pa
Brentolja nadde ny rekordniva, 6ver 78 dollar per fat. Under
arets forsta halft lag oljepriset kring 60-65 dollar. Priserna
var redan da klart hdgre an aret innan. Situationen i somras
aterspeglade mycket val oliemarknadens karaktar under
den senaste tiden. Valdshot, konflikter och
produktionsstérningar gor marknadsaktorerna nervésa och
nyheterna far omedelbart genomslag i priserna. Efter
Irakkriget har oljemarknaderna politiserats ytterligare och
redan rykten gor priserna volatila. Just nu ar det konflikten
mellan Iran och vastmakterna om ratten att anrika uran,
kidnappningar och valdshandlingar i Nigerdeltat och
nedskarningar i oljeproduktionen i Alaska som driver upp
oljepriserna. For ett ar sedan dominerade orkanerna i
Mexikanska bukten rubrikerna.

Aven sma produktionsstérningar reflekteras i priserna
eftersom efterfrdgan pa oljeprodukter inte ar elastisk.
Oljebufferten i beredskapslagren kan inte snabbt tas i bruk.
Dessutom saknar produktionssidan snabbt tillgangliga
reserver for att foradla oljan. Balansen pa oljemarknaden ar
skor. Bakom den nuvarande knappa oljetillgangen ligger det
snabbt 6kade oljebehovet i Kina. Den internationella
energiorganisation IEA har bedomt att efterfragan pa
oljeprodukter i varlden i ar vaxer med 1,4 %. Nasta ar
accelererar tillvaxten till 1,8 %. Tillvaxten kan tillskrivas den
gynnsamma varldsekonomiska utvecklingen.

| OECD-landerna &r tillvaxten i oljeefterfragan klart lagre an
den ekonomiska tillvaxten, i ar 0,3 % och nasta ar 0,8 %.
Energieffektiviteten i ekonomin har successivt 6kat, och
oljeprisstegringen dampar i ndgon man hushallens
konsumtion exempelvis av bilbrénsle. | Europa, déar det
relativa branslepriset pa grund av beskattningen ar hogre an
exempelvis i USA, vantas tillvaxten i efterfragan pa
oljeprodukter stanna av. Daremot tar tillvaxten i
oljeefterfragan fart i Kina och stiger fran 2,6 % i fjol till 6 % i
ar och 5,5 % nasta ar. Ocksa i Indien 6kar oljeefterfragan i
snabb takt.

EFTERFRAGAN PA OLJA | OLIKA REGIONER
(MILJONER FAT PER DAG)
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Forandrlng Arlig procentuell

ml|j fat foérandring, %
T ]
Nordamerika 0,09 | 0,16 | 0,39
Europa 0,01 -0,01 /0,00 0,0 | -0,1 | 0,0
OECD
Stilla havet 0,10 1 0,00 0,01 12 | 0,0 | O,1
Kina 0,17 /0,41 /0,39 26 | 6,1 | 55
Ovriga Asien 0,16 /0,10 /0,23 | 1,8 | 1,2 | 2,6
Asien totalt 04305106318 | 21 | 26

F.d. Sovjetunionen | 0,05 | 0,05 | 0,03 | 1,3 | 1,3 | 0,8

Mellandstern 0,32 033034 56 | 54 | 53
Afrika 0,08 1 0,07 10,07 30 | 24 | 24
Latinamerika 0,13 /0,10 10,11 | 2,7 | 20 | 21
Véarlden 1,11 11,21 (157} 13 | 14 | 1.8

Tillvaxten i den dagliga efterfragan i varlden uppgar i ar till
1,2 och nasta ar till drygt 1,5 miljoner fat.
Oljeproduktionsokningen utanfor Opec, i ar 1,1 och nasta ar
1,7 miljoner fat, tacker efterfragetillvaxten. Av
produktionstillvaxten beraknas 60 % komma fran Afrika eller
fore detta Sovjetunionen. Amerikanska kontinenten star for
30 % av 6kningen. Den prognostiserade
produktionsokningen baserar sig dels pa 6ppning av nya
oljefalt, dels pa laga jamforelsetal pa grund av
produktionsstorningarna i Mexikanska bukten och
investeringsproblemen i ryska oljebolag (Yukos och Sibnef).
Om Opeclanderna for sin del haller uppe produktionen,
antas laget pa olijemarknaden totalt sett inte skarpas.
Opeclanderna har ocksa en del reserver kvar for
raoljeproduktion.



Inflation och oljepris i euroomradet
2001:01 - 2006:07

e Euro per fat % 4
Faoalja [Brent], FOE, eura per Fat
Inflaticn
Inflation renzad For energiprizer
a0 + 3
40 - 12
30 T 1
EI:I T T T T T I:I

2001:01 200201 200301 2004:01 200501 20080
Kalla: Eurostat, U.S. Department of Energy

For narvarande ar situationen pa oljemarknaden séledes pa
vag att stabiliseras. For de raoljeavslut som skall géras om
ett halvar ar priserna redan pa vag nedat, men prisnivan
ligger annu klart dver 70 dollar per fat. En jamforelse av
farska tillvaxtprognoser for efterfraigan och utbudet pa raolja
pekar pa att nagon markant nedgang i oljepriset inte ar att
vanta nasta ar. Varldsekonomin maste anpassa sig till ett
hogt oljepris. Det ar givetvis omajligt att forutse forandringar
i den internationella politiken, och de risker de innebér for
oljepriset och oljetillgdngen &r ocksa i fortsattningen
betydande.

Oljeprisstegringen har haft en avsevard effekt pa
varldsekonomin. Internationella valutafonden (IMF) har
bedomt att till och med halften av bytesbalansunderskottet i
Forenta staterna under de tva senaste aren beror pa det
hdga oljepriset. | industrilanderna leder en oljeprisstegring
omedelbart till att BNP-tillvaxten dampas och inflationen
okar. Varldshandeln har totalt sett minskat pa grund av det
hoga oljepriset. Aven om ekonomin i de oljeproducerande
landerna har gagnats av ett forbattrat bytesforhallande kan
deras 6kade importefterfragan inte kompensera den
ekonomiska avmattningen i de oljeimporterande landerna.
Pa medellang sikt sker en anpassning. Bytesbalansen
tenderar att nd jamvikt via vaxelkurserna. Enligt IMF dampar
ett permanent hogre oljepris den ekonomiska tillvaxten i
industrilanderna och ger fart at inflationen. Den reala
vaxelkursen férsvagas och de langa realrantorna sjunker
temporart. | IMF:s modellberakningar ar effekterna pa den
amerikanska ekonomin en aning kraftigare an pa ekonomin i
andra industril&ander.

Finland &r i det avseendet i en battre stallning an andra
lander pa grund av sitt geografiska lage. Finlands 6sthandel



har redan under flera ar vuxit i snabb takt. Tack vare 6kade
exportmojligheter har de negativa effekterna av
oljeprisuppgangen i Finland relativt sett blivit mindre an i
ovriga eurolander.

Pa grund av oljepriset har inflationen i euroomradet stigit
klart dver det uppsatta malet pa 2 % och den senaste tiden
legat pa ca 2,5 %. Om inflationen rensas for energipriser ser
man att karninflationen ligger under malnivan. Av oljepriset
orsakade kompensationskrav syns atminstone inte annu i
form av I6neinflation, och pristrycket har inte heller spritt sig
utanfor energisektorn.

Europeiska centralbanken kan, om den sa onskar, beakta
detta i penningpolitiken och bromsa rantehojningstakten. |
USA har laget varit ett annat. Dar har den underliggande
inflationen varit klart hégre an i Europa och centralbanken
har tvingats hoja rantan upprepade ganger for att dampa
inflationstrycket. FOr penningpolitiken i Europa ger detta ett
mandverutrymme med vars hjalp farten i den spirande
ekonomiska tillvaxten i euroomradet inte stoppas av
rantehojningar pa grund av en strikt tillampning av
inflationsmalet.
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PROGNOSER MED MAKROMODELL

BNP, % 2006
2007 | 2008

Basprognos
Alternativ 1 4.5 4.1 4.1
Alternativ 2 4.4 3.5 3.2

Har presenteras Lontagarnas forskningsinstituts nya
makromodellprognoser. Modellprognoserna ar inte
institutets officiella prognoser. De anvandas dock som
stod i institutets prognosarbete. Basprognosen, som
bygger pa samma antaganden som institutets officiella
prognos, ar konstruerad sa att de faktorer som bestams
utanfor modellen reagerar enligt institutets
prognossystem. | basprognosen ar tillvaxtsiffran for 2006
lagre an i den officiella prognosen. Detta beror pa att
modellberakningen inte separat har beaktat att tillvéxten
under forsta halvaret 2006 varit hogre an prognostiserat.
| basprognosen antas att dollarn férsvagas successivt
fram till slutet av 2008 som en reaktion pa den vantade
avmattningen i den ekonomiska tillvaxten i USA.
Foljaktligen skulle man for en euro fa i genomsnitt 1,30
dollar 2007 och 1,35 dollar 2008. | modellstrukturen
paverkar eurons kurs mot dollarn konkurrenskraften hos
den finlAndska exportindustrin via export- och
importpriserna sa att exporten minskar nar dollarn
deprecierar. Detta har sjalvfallet ocksa dynamiska
effekter pa den 6vriga ekonomin.

Med modellen har institutet ocksa gjort tva alternativa
scenarier for utvecklingen. | det forsta, "optimistiska”,
scenariet (Alternativ 1) antas att den ekonomiska
tillvaxten i Europa i ar och de tva darpa féljande aren ar
nagot hogre &n i de senaste prognoserna och dessutom
antas att dollarkursen ligger kvar pa nuvarande niva. En
sadan utveckling ger tillvaxtsiffror som 2006 ar 0,1 och
2007 0,4 procentenheter hogre &n i basprognosen. Ar
2008 skulle BNP-tillvaxten vara 4,1 %, dvs. 0,6
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procentenheter hogre an basprognosens 3,5 %.

| det andra scenariet (Alternativ 2) antas rantorna 2007
och 2008 ligga en procentenhet hogre an i
basprognosen. Dessutom antas att tillvaxten i
euroomradet pa grund av hogre rantor ar nagot
langsammare an i basprognosen. En sadan utveckling
skulle innebara att tillvéaxten 2007 och 2008 blev 0,2
respektive 0,3 procentenheter lagre &n i basprognosen.
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