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LONTAGARNAS

Ekonomisk prognos 2008-2009

Finlands ekonomi pa vdag mot

FORSKNINGSINSTITUT

l1agkonjunktur men inte recession

Léntagarnas forskningsinstitut férutsp8r att Finlands BNP-tillvéxt blir 3,0 % i 8r och 1,7 % nésta &r. I in-
stitutets marsprognos var tillvéxtsiffrorna 3,0 respektive 2,8 %. N&sta §r bromsas tillvdxten framfér allt
av att investeringstillvéxten stagnerar. Ocks8 for privat konsumtion avtar tillvdxten. Ddremot fortsétter
exporten att 6ka i rétt snabb takt ndsta 8r bland annat till f6ljd av att euron inte léngre stérks mot andra
valutor. V8ra exportmarknader férstirks ocks§ av att tillvéxten i euroomr8det tar fart bland annat till

foljd av ldgre konsumentprisinflation.

Stigande priser pd livsmedelsravaror och olja har drivit upp inflationen
i euroomradet och Finland till drygt 4 %, vilket har minskat hushallens
kopkraft klart mer @n prognostiserat. Detta har férsvagat den privata
konsumtionen och fatt den ekonomiska tillvixten att stagnera. Euron
har fortsatt att forstdrkas mot US-dollarn sd att den i juni-juli var
omkring 15 % starkare &n ett 3r tidigare. Under de senaste 12 m3-
naderna har dven réntenivan i Europa stigit kdannbart. Exempelvis Ifig
12-ménaders Euribor i slutet av sommaren redan 0,8 procentenheter
hogre &n ett ar tidigare. Okningen férklaras dels av ECB:s rantehdj-
ning med 0,25 procentenheter i juli, dels av osékerheten pa grund av
kreditkrisen som spritt sig frén USA.

Klart &r att den beskrivna utvecklingen inte kan undgd att brom-
sa tillvaxten &ven i ett starkt ekonomiskt omrade. Aterverkningarna
visade sig under andra kvartalet i 8r d8 euroomradets tillvaxt ndrapd
stannade av och tillvéxten aven i Finland kédnnbart backade. Den di-
rekta inverkan av USA:s forsvagade exportefterfragan blev sist och
slutligen obetydlig och kompenserades av den fortsatt snabba ekono-
miska tillvaxten i tillvaxtlanderna.

I Europa har denna utveckling endogent praglats av en misslyckad
penningpolitik och en finanspolitik som exempelvis genom héjnin-
gar av offentliga tariffer rentav drivit upp inflationen. Visserligen har
ocksd den kraftiga bostadsboomen i en del lénder - sdsom Spani-
en, Danmark, Irland och England - med &tféljande skulds&ttning for
hushallen, liksom i USA, lett till en brant fallande tillvéxt. Ett kapitel
for sig ar den snabbt krisande ekonomin i de baltiska landerna vars
ekonomiska tillvéxt inte har baserat sig pd okad faktisk konkurrens-
kraft. Finland hér tillsammans med Tyskland, Osterrike, Holland och
Sverige till EU-ekonomiernas friska kdrna. I dessa lander har syssel-
sattningen utvecklats i positiv riktning och den véntade nedgangen i
konsumentpriserna kan snabbare &n i andra lander starka hushallens
fortroende och privat konsumtion.

Tillvaxten i Europa kyls av temporart

Annu under forsta halvaret 2008 véxte ekonomin i euroomradet med om-
kring 1,8 %. Under andra kvartalet minskade BNP med 0,2 % fran foregden-
de kvartal, vilket tyder pd en mer bestdende vandning. Aven om den privata
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LONTAGARNAS

konsumtionen som lamslagits av inflationen kan komma att &terhamta sig
redan i &r nar inflationen minskar, kommer sannolikt den avmattade inves-
teringsaktiviteten att halla tillvéxten nere under hela andra halvaret 2008. I
3r beréknas BNP-tillvixten | euroomradet stanna pa 1,4 %.

Forst under andra halvaret 2009 bedéms euroomradets ekonomiska
tillvéxt pd arsbasis ater stiga till drygt 2 %. Nasta ar uppgar BNP-tillvax-
ten i euroomradet till 1,6 %. Tillvaxten bygger da tydligast pé utrikeshan-
deln som gynnas av att euron inte langre forstérks och att kostnadsut-
vecklingen i euroomradet &r relativt m%ttlig. Aven i privat konsumtion
tar tillvaxten fart nar konsumentfértroendet bérjar stiga i takt med den
avtagande inflationen. Till den I8ngsamma investeringstillvéxten bidrar
svarigheterna i lander med hog bostadsskulds&ttning, exempelvis Spa-
nien. Tillvéxten &r 1&g i &r och nasta ar &ven i en del EU-lander utanfor
euromradet, sdsom England, Danmark och de baltiska landerna.

Euroomradets och EU:s mycket gynnsamma sysselsattningsut-
veckling férsvagas ndgot nésta ar pa grund av den fortsatt rétt 18ga
BNP-tillvaxten. Arbetslésheten i euroomradet sjunker i ar till i gen-
omsnitt 7,3 % for att nasta ar stiga till 7,5 %.

Internationell ekonomi

Totalproduktion, 2007  2008p 2009p
volymtillvéxt (%)
Férenta staterna 2,0 1,5 1,2
Euro-13 2,6 1,4 1,6
Tyskland 2,5 1,7 1,8
Frankrike 2,2 1,4 1,5
Italien 1,5 0,0 0,8
EU27 2,9 1,6 1,7
Sverige 2,7 2,2 1,8
Storbritannien 3,1 1,6 1,2
Japan 2,1 0,8 1,2
Ryssland 8,1 8,0 7,0
Kina 11,9 10,0 9,0

Kélla: BEA, BOFIT, Eurostat, Lontagarnas forskningsinstitut

Inflationen i euroomrddet avtar
och rantorna sjunker

Varldsmarknadspriserna pa ravaror berdknas sjunka annu i slutet av
dret. R3oljepriset vantas falla s& att det nasta 3r ligger kring i gen-
omsnitt 100-105 dollar/fat mot i genomsnitt cirka 113 dollar/fat i
dr. Ocksa priserna pa livsmedelsravaror sjunker frdn toppnivaerna
sommaren 2008. Nasta ars prisnivder kommer dock i allménhet att
ligga ndgot hdgre &n genomsnittsnivaerna for 2008. Nedgangen i
varldsmarknadspriserna pa ravaror ar dock allmént pd vég att dampa
konsumentprisinflationen i manga lander.

Eurons varde mot US-dollarn forutses nésta ar ligga klart hdgre &n
genomsnittet for 2008 trots att euron i augusti 2008 har foérsvagats mot
US-dollarn med drygt 4 % jamfort med nivan under varen och férsom-
maren. Férandringen i véxelkursens 8rsgenomsnitt orsakar saledes inte
ndgot maérkbart inflationstryck i euroomradet under nésta ar. Konsu-
mentpriserna i euroomradet ligger i &r i genomsnitt 3,3 % hdgre &n forra
dret. Nasta ar avtar konsumentprisinflationen till i genomsnitt 2,2 %.

Konsumentprisinflationen i euroomradet accelererade till 4 % i ju-
ni, och Europeiska centralbanken (ECB) reagerade genom att héja
styrrantan med 0,25 procentenheter till 4,25 % den 9 juli. Dessforin-
nan hade den amerikanska bol@nekrisen som spritt sig &ven till Euro-
pa pressat upp exempelvis 12-manaders Euribor under de féregdende
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12 manaderna med néstan en procentenhet fran 4,5 till 5,4 % trots
att ECB under den perioden inte andrat sin styrranta. Penning- och
finansmarknaden hade sdledes stramats at avsevart redan fore ECB:s
rantebeslut och inverkat negativt pa den realekonomiska tillvaxten.

Mot den bakgrunden &r det svart att forsta ECB:s rantehdjning.
Det storsta problemet i ECB:s hela politikkoncept ar att man inte goér
nagon atskillnad mellan endogent orsakad inflation och inflation fram-
kallad av externa stérningar. I det avseendet skiljer sig ECB:s analys
och politik exempelvis frdn den penningpolitik som den amerikanska
centralbanken (Fed) bedriver. Féljden av detta syns i att Fed har be-
kampat recessionen med kraft medan ECB hittills har medverkat till
att euroomrddet hamnat i recession.

Inflationen och den k&nnbart avtagande BNP-tillvaxten far dock
sannolikt &ven ECB att latta pa penningpolitiken s& att styrréntan nas-
ta r sjunker med totalt 0,5 procentenheter. Riskpremierna i sparen
av kreditkrisen minskar dessutom i s8vél foretags- som hushéllskredi-
trantorna 6verlag. Nar 3-manaders Euribor i ar ligger pa i genomsnitt
4,7 % sjunker genomsnittsnivan nasta ar till 4,1 %.

Fortsatt 13g tillvixt i USA

I USA stagnerade BNP-tillvaxten redan under sista kvartalet i fjol. Allt
sedan dess har tillvéxten pa arsniva varit ratt I8g. Under andra kvartalet
i &r dkade BNP-tillvixten dock med 0,5 % fran foregdende kvartal (och
1,8 % fran 3ret innan) tack vare hushallens skattelattnader och ékade
offentliga utgifter. Effekten av detta ar temporar. Framoéver kommer
kreditkrisen med atfljande skuldsattning for hushallen, bostadsprisra-
set och det svagare arbetsmarknadsldget att 8ter bromsa upp tillvéxten
i privat konsumtion med full styrka. USA:s héga konsumentprisinflati-
on, som i juni-juli steg till 5,5 %, bidrar ocksa3 till att ddmpa den privata
konsumtionen. Inte ens det faktum att utrikeshandeln foérbattrats till
foljd av den svagare dollarn formar vénda konjunkturerna. USA:s BNP-
tillvaxt stannar i ar p& 1,5 % och nasta ar pa 1,2 %.

I USA ar mojligheterna att anvanda ekonomisk-politiska instru-
ment begransade d& storsta delen av handlingsutrymmet fér penning-
politiska l&ttnader redan har utnyttjats. Sedan bérjan av forra aret har
Fed sénkt sin styrranta med 3,25 procentenheter. Styrrantan sanktes
till sin nuvarande nivd pd 2 % den 30 april 2008. Den accelererade
konsumentprisinflationen i USA framkallade tillfalligt rentav ett tryck
p& penningpolitisk dtstramning, men eftersom inflationen ser ut att
avta har trycket lattat. Av allt att ddma kommer den amerikanska
centralbanken inte att &ndra styrrédntan namnvéart under nasta ar.

Tillvaxten fortsatt relativt hog i tillvaxtlanderna

I Kina forblir investeringskvoten hoég och starker den ekonomiska till-
vaxten trots att exportmarknaderna forsvagats i USA, Europa och Ja-
pan. Kinas BNP-tillvaxt berdknas i 8r bli 10 % och nésta 8r 9 %. Ocks8
i Kina har konsumentprisinflationen de senaste manaderna accelere-
rat och uppgatt till drygt 6 %. De nominella I6nerna stiger redan i en
drstakt pd over 15 % . Produktiviteten i Kina dkar ocksa snabbare &n i
utvecklade lander, men matt i enhetskostnader minskar Kinas konkur-
renskraftsfordel gentemot andra tillvaxtlander hela tiden.

Aven pd annat hall i Asien, fransett Japan, &r tillvaxten fortsatt
jamforelsevis snabb. Recessionen i USA inverkar kraftigare pd Syda-
merika och dar beréknas tillvéxten nasta ar stanna under 4 %.
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I Ryssland bérs tillvaxten aven i fortsattningen upp av utri-
keshandelséverskottet. Rysslands BNP-tillvéxt berdknas i &r uppga
till 8 % och nasta ar till 7 %. Ocksa i Ryssland préaglas tillvéxtstruk-
turen av snabbt vaxande investeringar och i det Idget en redan klart
lagre realtillvéaxt i privat konsumtion. I Ryssland har inflationen
redan accelererat till drygt 10 % och medelldnerna har stigit betyd-
ligt snabbare an s3.

Exporten mattas av mot slutet av aret — nasta ar
ger en svagare euro ater fart at exporttillvaxten

Den svagare ekonomiska tillvaxten i EU-landerna speglas sjalvklart
i var utrikeshandel. Tillvaxten i Finlands exportvolym sjunker i &r till
2,5 % fran 4,8 % i fjol. Tjansteexporten okar klart snabbare &n va-
ruexporten. Tillvaxten i den totala exporten har i ar harrért fran 6knin-
gen i exporten till Asien och Ryssland d& exporten till EU-omradet inte
6kat alls. Ocksd nasta 8r &r marknaderna i EU-omrddet svaga, medan
en eurokurs som slutat stiga och en mattlig kostnadsokning skapar fo-
rutsattningar for 6kad export till Ryssland och ldnder utanfor Europa.
Exporttillvéxten tar fart och blir cirka 3 %. Exportékningen harror till
storsta delen fran teknologiindustrin och den kemiska industrin.

Tillvaxten i importvolymen berdknas i &r bli drygt 2 % for att nasta
ar sjunka klart under 2 % né&r den inhemska efterfrdgan férsvagas.
Annu detta ar forsvagas bytesforhallandet for att nasta ar for forsta
gdngen pa ldnge forstarkas nar lagre varldsmarknadspriser pa ravaror
far importpriserna att vinda svagt nedat.

Tjansterna tillvaxtmotor i ar
och industrin nasta ar

Den lagre exporttillvéxten haller pd att bromsa upp industriprodukti-
onens tillvéxt. Nasta 8r drar det minskade byggandet ned &ven train-
dustrins produktion. Teknologiindustrin och den kemiska industrin
fortsatter att véxa och under andra halvaret 2009 tar produktionsok-
ningen ater fart inom dessa viktiga exportbranscher.

Den drastiska hdjningen av de ryska exporttullarna kan inneba-
ra att virkesimporten fr&n Ryssland upphér. Att beslutet om virkes-
tullarna skulle upphavas forefaller for narvarande osannolikt. Det ar
annu oklart om Finland &nd& bérjar importera bjérk under 15 cm i
diameter fran Ryssland. Importen av ravirke frdn andra ndromraden
kommer att 6ka. En avsevart stdérre kompensation utgdér dock den
dkade massaimporten fran Sydamerika och eventuellt Sydostasien.
Skogsavverkningen i Finland 6kar ocksd tack vare lattnaderna i bes-
kattningen av skogsinkomster. Skogsindustrins produktion vaxer dock
knappast alls heller nasta ar d@ produktionskapaciteten &r begrénsad
och efterfrdgan p& exportmarknaderna stampar pa stéllet.

Bland andra branscher véntas byggnadsindustrin och byggvaruin-
dustrin std for den brantaste tillvixtnedgdngen nésta ar. Utvecklin-
gen forstarks av det svara laget pa de baltiska exportmarknaderna.
Aven tjansteproduktionen, som hittills vuxit i en takt av omkring 2
%, tappar fart nasta ar till foljd av den svaga 6kningen i hushallens
reala képkraft. Okningen i offentliga tjanster &r &nnu i ar drygt 2 %
for att ndsta ar sjunka under 1 %. Denna negativa effekt av de of-
fentliga finanserna ar en av de framsta orsakerna till konjunkturned-
gangen och foérsvagningen av den hittills goda arbetsmarknadsut-
vecklingen i Finland.
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Tillvixten i lonesumman avtar nasta ar

Férbundsvisa léneavtal bestammer I6neutvecklingen i 8r och nasta ar.
Storsta delen av avtalen sléts redan forra aret. Férbundsrundan resul-
terade i ndgot higre procentuella I6nehdjningar for tjanstebranscherna
och den offentliga sektorn &n for exportindustrin. Nya inslag i [6neup-
pgdrelsen &r utbetalningen av engangsersattningar i bérjan av avtals-
perioden och Okade lokala I6neavtal. Lokalt avtalade |16nelyft minskar
I6neglidningen avsevart. I &r stiger inkomstnivdindex med 5,3 %, varav
avtalsloneindex star for 4,4 procentenheter. 2009 stiger inkomstnivan
med 4,5 % och avtalslénerna med 3,7 %. Skillnaden mellan dren ut-
gors av I6nedverhanget fran I6nehdjningarna i slutet av fjoldret.

I &r vaxer bade medeltimlénen och Iénesumman snabbare &n in-
komstdkningen: medeltimlénen med 5,6 % och I6nesumman med 6,9
%. Tillvaxten i Idnesumman starks av den forbattrade sysselsattnin-
gen. I &r 6kar ldnesumman ocks8 nagot snabbare an driftsdverskottet
i den privata sektorn. Loénernas andel av féretagens mervarde stannar
dock p& en lagre nivd &n genomsnittet efter depressionen. N&sta ar
forsvagas sysselsattningsutvecklingen och I16nesumman véxer da en-
ligt var prognos med 4,5 %.

Hush3llens kapitalinkomster véxer i 8r. Hoégre rantor har okat
banksparandets popularitet, och hushallens aktie- och fondplaceringar
har minskat. A andra sidan dkar ocksd ranteutgifterna for bostadsldn
markant. Till f6ljd av uppgdngen i producentpriserna utvecklas jord-
bruksinkomsterna gynnsamt i r. Den tillfalliga sankningen av skatten
pa forsalining av skog ger fart &t travaruhandeln, men forsaljningsin-
takterna véxer forst nésta ar.

1 &r gors endast inflationsjusteringar i Idntagarnas skattetabeller, men
under nasta ar stdds inkomstutvecklingen genom avsevérda lattnader
av inkomstbeskattningen. Ocks& arbetspensionerna h&js nominellt rejalt
nasta ar till foljd av den héga inflationen. Vi réknar med att hushallens
disponibla inkomster nominellt dkar med 6,7 % i &r och 5,6 % nésta ar.

Osdkerheten och inflationen bromsar
upp konsumtionstillvaxten

Den privata konsumtionen har redan under flera &r 6kat snabbare
&n genomsnittet. Tillvéxten har hdllits uppe av konsumentfértroen-

Forsorjningsbalans

2007 2007 2008p 2009p
Mrd. Procentuell
€ volymférandring (%)
Bruttonationalprodukt 179,7 4,5 3,0 1,7
Import 73,1 6,6 2,2 1,6
Totalt utbud 252,8 5,1 2,8 1,7
Export 82,2 8,2 2,5 3,0
Konsumtion 128,8 2,6 2,7 1,4
privat 90,6 3,2 2,9 1,7
offentlig 38,2 1,3 2,3 0,7
Investeringar 36,5 8,5 4,0 -0,2
privata 31,9 8,3 3,7 0,4
offentliga 4,6 9,4 5,9 -4,2
Lagerférandring
(inkl. statistiskt fel) 5,3 39,2 0,0 0,0
Total efterfrdgan 252,8 5,1 2,8 1,7

Kalla: Statistikcentralen, Lontagarnas forskningsinstitut
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det, fallande I&nerantor och stabila ekonomiska utsikter. Redan under
m;°anga &r har konsumtionstillvéxten varit hogre an tillvaxten i dispo-
nibelinkomsten och hushallen har skuldsatt sig. En sadan utveckling
kan inte fortsatta hur lange som helst.

Aven om handelns férséaljningssiffror skjutit i héjden under fors-
ta halvaret hller konsumtionstillvaxten nu p3 att vanda nedt. Kon-
sumenternas fortroende har snabbt sjunkit och deras forvantningar
om den egna ekonomin ar de mest forsiktiga sedan 1996. Orsaken
ligger framfor allt i den skenande inflationen och osékerheten pa fi-
nansmarknaderna. I det lget har lanerantorna stigit, bostadshandeln
mattats av och hushallen skjuter upp sina inkép och sparar in pa sina
dagliga utgifter.

Den aviserade sdnkningen av bilskatten flyttade fram bilképen
till 2008, men stimulanseffekten pa bilhandeln har redan planat ut.
Ocksd handeln med andra kapitalvaror vaxer I8ngsammare &n forut.
I &r stannar hushallens skulds&ttning upp, och nasta r &r hushallens
sparkvot minus en halv procent mot ndstan minus 3 % &nnu forra
dret. I &r véxer den privata konsumtionen i en takt av nastan 3 %
medan 6kningstakten nasta ar stannar pa 1,7 %.

Effekten av inflationstoppen forsvinner néasta ar

I januari gav regeringens skattebeslut fart &t inflationen. De vikti-
gaste faktorerna var hdjningarna av alkoholskatten och el- och
bransleskatterna. Effekterna av skattedndringarna var helt férutse-
bara. Inflationstakten vantades fdljaktligen accelerera. De stigande
vérldsmarknadspriserna pa spannmal hade ju redan slagit igenom i
konsumentpriserna pa bred front i Europa. Trots det har inflationstak-
ten i Finland sedan i varas 6kat till och med mer &n prognostiserat.
Framfor allt har matpriserna i Finland stigit mer &n vantat. Tvarte-
mot vara forvantningar passerade véarldsmarknadspriset pa rdolja
(Brent) 110-dollarstrecket under andra kvartalet och steg éver 140-
dollarstrecket i juli. Har ligger de framsta orsakerna till skillnaden
mellan var marsprognos och utfallet. Dessutom steg réntorna mer &n
berdknat och aven fér hyrorna har 6kningstakten accelererat under
forsta halvaret. Samtidigt har inflationstakten i Finland skenat forbi
inflationen i euroomrddet som mats med det harmoniserade konsu-
mentprisindexet.

I augusti vantas inflationstakten mattas av. Dollarpriset pa raolja
har snabbt sjunkit under 120 US-dollar. Vi antar att efterfragan &r
fortsatt hog jamfort med rdoljeproduktionen och att oljepriset dven
nasta &r kommer att ligga ndgot éver 100-dollarstrecket. Endast en
snabb avmattning av tillvaxten i Asien kan astadkomma en markant
nedgdng i oljepriset. Jdmfoért med genomsnittsnivan for 2008 berék-
nas oljepriset nasta ar sjunka med omkring 10 % men &r 40 % dyrare
an genomsnittet fér 2007.

De reala bostadspriserna ar pa viag nedat medan hyresnivan gar
i motsatt riktning. N&sta ar vantas I&nerantorna sjunka och inflation-
seffekten av skattehdjningarna i januari 2008 férsvinner. Varldsmark-
nadspriserna pa ravaror och livsmedel har redan bérjat sjunka. Infla-
tionen avtar redan under andra halvaret 2008 men arsgenomsnittet
blir 4,1 %. N&sta ar uppgar arsgenomsnittet till knappt 3 %.

Priserna pa livsmedel och drycker 1&g i juni i & omkring 9 % hdégre &n
for ett ar sedan. Konkurrenssituationen i livsmedelskedjan, primé&rpro-
duktionen, industrin och handeln, &r av avgérande betydelse for hur pro-
ducentprisdkningen far genomslag i konsumentpriserna. Den reaktion vi
sett i &r ger inte hopp om att konkurrensen skulle dédmpa prisstegringen.
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For 2008 forutspar vi en livsmedelsprisinflation pa drygt 8 %. Risken
finns att de forhoppningar som férknippats med den aviserade sanknin-
gen av mervardesskatten pa livsmedel i oktober 2009 inte helt infrias.
Skattesankningen far endast delvis genomslag i konsumentpriserna.

Nyckeltal i prognosen

2007 2008p 2009p

Arbetsloshet (%) 6,9 6,3 6,5
Arbetslosa (1 000-tal) 183 171 177
Sysselsatta (1 000-tal) 2492 2530 2532
Sysselsattning (%) 69,9 70,8 70,6
Inflation,
konsumentprisindex (%) 2,5 4,1 2,9
Loneniva, I6nenivaindex (%) 3,3 5,3 4,5
Hushallens disponibla
realinkomst (%) 2,9 3,7 3,3
Bytesbalansdverskott
(mrd. €) 9,6 8,0 10,5
Handelsbalanséverskott
(mrd. €) 8,7 6,8 9,0
Statens finansiella dverskott

mrd. € 3,8 3,5 2,2

% av BNP 2,1 1,8 1,1
Offentliga sektorns
finansiella 6verskott

mrd. € 9,6 9,9 7,8

% av BNP 5,3 5,2 3,9
Offentlig Emu-skuld

% av BNP 35,2 32,1 29,1
Skattegraden (%) 43,0 43,0 41,6
Kortao rantor
(3 man. Euribor) 4,3 4,7 4,1
L&nga réantor (10 &rs
statsobligationsranta) 4,3 4,2 4,0

Kalla: Finlands Bank, Statistikcentralen, Lontagarnas
forskningsinstitut

Sysselsattningen forbattras inte langre nasta ar

Antalet sysselsatta 6kade under perioden januari-juni 2008 med i
genomsnitt 54 000 personer jamfort med dret innan. Nya arbetstillfal-
len har skapats framfor allt inom tekniska tjanster och féretagstjans-
ter, byggbranschen, hotell- och restaurangbranschen och handeln.
Daremot har antalet sysselsatta inom industrin minskat med omkring
4000 personer. Anméarkningsvart &r ocksa att sysselsattningsékningen
varit storre for man an for kvinnor. Av de 54 000 nya jobben under
forsta halvaret var 37 000 for man.

Under 8rets andra halft blir 6kningen i antalet sysselsatta san-
nolikt ansprakslosare nar konjunkturférsvagningen borjar mérkas pa
arbetsmarknaden. Totalt sett forutses de sysselsattas antal i ar 6ka
med 38 000 personer jamfort med forra aret. Befolkningstillvaxten
och det gynnsamma arbetsmarknadslaget bidrar till att 0ka arbets-
kraften med 26 000 personer sa att arbetsldsheten sjunker med 0,6
procentenheter till 6,3 % i 3r. Sysselsattningsokningen syns ocksa i
antalet arbetade timmar som beraknas 6ka med 1,0 % .

FORSKNINGSINSTITUT
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Né&sta ar tappar den ekonomiska tillvaxten fart och sysselsattnin-
gen vantas inte langre 6ka. Inom byggbranschen och industrin kan
arbetstillfallena rentav minska. Konjunkturférsvagningen paverkar
sysselsattningsgraden som sjunker fran 70,8 % i ar till 70,6 % nas-
ta ar. Foljaktligen &r den ekonomiska tillvéxten n&sta ar beroende
av arbetsproduktivitetsdkningen som likval &r pa vag nedat fran de
senaste drens hdga nivaer. Dock 6kar befolkningen i arbetsfor alder
och darmed ocksa arbetskraften ndgot nasta ar. Detta bidrar tillsam-
mans med en svagare efterfrdgan pa arbetskraft till att arbetsldsheten
nasta ar stiger till 6,5 %.

Investeringstillvaxten stagnerar

Investeringarna vaxte under forsta kvartalet 2008 i en hdg arstakt pa
8,9 %. Kraftigast vaxte volymen av annat byggande an bostadsbyg-
gande och investeringarna i maskiner och utrustning. Bostadsbyg-
gandet minskade daremot med 4,5 % jamfort med aret innan. Farsk
information om beviljade byggnadslov och pabdrjade byggnader tyder
pa att tillvaxttrenden &r pa vég att vanda ocksa for annat byggande &n
bostadsbyggande. Vi rédknar med att annat byggande an bostadsbyg-
gande annu i ar klart 6kar for att nasta &r minska med omkring 3 %.
Bostadsbyggandet krymper i &r med 5 % men ligger nésta ar kvar
p& 2008 ars niva. Tillvéxten i jord- och vattenbyggnad fortsétter &n-
nu detta 8r pd grund av massiva offentliga projekt, sdsom hamnen i
Nordsjo, men vantas upphéra under nasta ar. Ocksa for investeringar
i maskiner och utrustning férutses tillvaxten bromsa in markant under
nasta ar. Totalt sett vaxer de privata investeringarna med 3,7 % i ar
och med 0,4 % nasta ar.

Rejalt overskott

de offentliga
finanserna annu r

a

Det offentliga 6verskottet for 2008 forefaller att na fjolarets hoga niva,
narapa 10 miljarder euro, dvs. drygt 5 % av BNP. Samtidigt som Gvers-
kottet i statsekonomin minskar ndgot dkar kommunernas och arbetspen-
sionsanstalternas och 6vriga socialskyddsfonders dverskott en aning.

Den inhemska efterfragans fortsatt starka utveckling 6kar mervar-
desskatteintakterna med drygt 6 %, och hdjningarna av alkohol- och
bransleskatterna ger staten goda inkomster. Daremot minskar bil- och
dverldtelseskatteintdkterna klart. Under perioden januari-juli har sta-
tens inkomstskatteintakter kraftigt 6kat, dvs. med cirka 10 %, och ser
ut att bli 8tminstone en halv miljard euro stérre &n budgeterat. Detta
tack vare en kraftig sysselsattnings- och I6nedkning och fortsatt goda
samfundsskatteintékter. Mot slutet av 3ret vantas dock tillvaxten i
inkomstskatteintdkterna klart avta. P utgiftssidan star investeringar
(ca 20 %), kommunernas statsandelar (12 %) och transfereringar till
socialskyddsfonder (ca 10 %) for den stdrsta 6kningen. Ocksa statens
subventioner och konsumtionsutgifter vaxer klart i ar. Overskottet i
statsfinanserna blir 3,5 miljarder euro.

Utover de kraftigt 6kade statsandelarna vaxer kommunernas skat-
teintakterna avsevért i 8r. Enligt preliminéra uppgifter uppgick tillvéx-
ten under arets tva forsta kvartal till omkring 8 % men véntas avta
under andra halvéret. A andra sidan 6kar kommunernas konsumtion-
sutgifter med nastan 8 % och deras investeringsutgifter med omkring
10 %, vilket innebar att deras finansiella stallning forbattras med bara
200 miljoner euro och gar knappt pa plus.

Arbetsproduktivitet
1990-2009
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Kalla: Statistikcentralen, PT
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Arbetspensionsanstalternas kapitalinkomster vaxer relativt bra
annu i 8r och arbetsléshetsutgifterna minskar klart. Arbetspension-
sanstalternas och 6vriga socialskyddsfonders 6verskott stiger till 6,4
miljarder euro.

En stram utgiftsekonomi ger fortsatt
rejalt offentligt 6verskott ndsta ar

N&sta ar minskar tillvaxten i statens intakter frdn sdvél indirekta
som direkta skatter. Den svaga utvecklingen av privat konsumtion
och investeringar och sankningen av matmomsen vid bérjan av okto-
ber minskar mervardesskatteintdkterna. I prognosen har inte gjorts
antaganden om &ndringar i alkohol- och tobaksskatten eller andra
indirekta skatter, vars totala tillvaxt sjunker till ett par procent. Pa
grund av lontagarnas och foretagens svagare inkomstutveckling och
skatteldttnaderna krymper statens inkomstskatteintakter nadgot. Ka-
pitalinkomsterna sjunker med omkring en halv miljard euro. Statsan-
delarna till kommunerna vaxer ytterligare ratt mycket, dvs. med drygt
7 %, medan tillvaxten i statens konsumtions- och investeringsutgifter
stannar pa ett par procent. Statsfinanserna berdknas dock visa ett
dverskott pa drygt tva miljarder euro.

N&sta &r berdknas tillvaxten i kommunernas skatteintédkter ligga
under 4 %. I prognosen har gjorts antagandet att kommunalskat-
teuttaget liksom tidigare stiger med 0,1 procentenheter. Nar konjunk-
turerna férsvagas vantas kommunerna bromsa sin utgiftsutveckling,
sarskilt sina investeringar. Kommunekonomin beraknas visa ett cirka
100 miljoner stoérre plus.

2009 stiger pensionspremierna n%got, men den lagre tillvaxten i 16-
nesumman medfor att tillvéxten i arbetspensionsanstalternas och soci-
alskyddsfondernas premieintdkter sjunker med ungefar en procentenhet.
Samtidigt vander deras kapitalinkomster nedat och det totala beloppet
utbetalda sociala formaner och bidrag 6kar ndgot snabbare &n 2008.

Lagre ekonomisk tillvaxt och olika skattelattnader leder 2009
till att det offentliga dverskottet forsvagas till knappt 4 % av BNP.
Storsta delen av nedgdngen, cirka 1,3 miljarder euro, kan tillskrivas
statsfinanserna, men Overskottet minskar klart aven i arbetspension-
sanstalterna och 6vriga socialskyddsfonder. Den offentliga sektorns
bruttoskuld i forhallande till bruttonationalprodukten sjunker till cirka
29 %. R andra sidan har det 18ngvariga dverskottet i statsfinanserna
lattat pd statens skuldborda. Statens skuldkvot fortsatter darfor att
sjunka markant och &r vid slutet av 2009 bara 24,6 %. Lagre &n sa
1&g statens och den offentliga sektorns skulds&ttning senast i borjan
av 1990-talet strax fore depressionens borjan i slutet av 1991 da
motsvarande siffror var 16,7 och 22,2 %.

Statens vdg- och banprojekt
tar fart redan nasta ar

Den totala skattegraden i Finland ligger i &r kvar pa fjolarets niva, dvs.
43 %. Né&sta ar lindras beskattningen och den totala skattegraden
sjunker till 41,6 %. I det avseendet starker finanspolitiken den in-
hemska efterfragan. Daremot narapd stagnerar tillvéxten i offentliga
konsumtionsutgifter och investeringar och bromsar séledes den eko-
nomiska tillvaxten. Det totala offentliga dverskottet, som 2007 och
2008 utgér ca 5,3 % av BNP, krymper nésta ar till 4 %. Storsta delen
av nedgdngen forklaras av den markant lagre BNP-tillvaxten.

FORSKNINGSINSTITUT
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Totalt sett ser det ut som om finanspolitiken skulle
reagera forsiktigt pa den klart avtagande tillvaxten och
det férsamrade arbetsmarknadslédget. Nu nar det upps-
tar ledig kapacitet och arbetsldshet inom byggbranschen
skulle tidigarelaggning av offentliga vag- och banprojekt
och hdéjning av statens finansieringsandelar och lindring
av kommunernas bdérda vara den basta konjunkturpoli-
tiken. Att tillvéxten i offfentlig konsumtion n&sta &r blir
néra noll &r inte heller i linje med behoven p& kort eller
ens 18ng sikt.

Lattnaderna i inkomstbekattningen nasta ar &r avsed-
da att vara lika stora i alla inkomstklasser och kommer
darfor att 6ka nettoinkomsten for storinkomsttagare be-
tydligt mer &n fér sma- och medelinkomsttagare. Gjorda
undersokningar visar att inkomst- och sysselsattningsfal-
lorna férekommer just i den nedre delen av inkomstska-
lan. Darfor borde skatteldttnaderna riktas uttryckligen till
sma- och medelinkomsttagare.

I Finland ar de storsta problemen i beskattningen dock
av strukturell natur och uppstar d& Iéne- och kapitalin-
komster beskattas olika. Lindringen av beskattningen av
I6neinkomster i regeringens budgetforslag ar darfor en at-
gard i ratt riktning d& den minskar skillnaden i skattegrad
mellan loneinkomster och kapitalinkomster. & andra sidan
finns det utrymme att hdja skatteprocenten pa dividen-
der och férsaljningsvinster, och ndgra atgarder i den har
riktningen har inte foretagits. Tvartom har regeringen i
bdrjan av sin period rentav infort lattnader av dessa skat-
ter, sdsom arvsskattereformen for foretag, och nu senast
i form av lindring av skatten p& inkomster fran skogsfor-
saljning

Atergang till arealbeskattning av skog

Det vantade importstoppet for massaved fran Ryssland
fick regeringen att temporart lindra beskattningen av in-
takter fran virkesférsaljning. Skattelindringen pd 50 % &r

t Utveckling av de offentliga finanserna i PT:s prognos.

FORSKNINGSINSTITUT

i kraft 1.4.2008-31.12.2009 och sjunker 2010 till 25 %.
Bara under 2009 férlorar staten enligt uppskattning 170
miljoner euro i skatteintdkter. Farsk information ger vid
handen att skattelattnaden har gett fart at den sedan lan-
ge tréga skogshandeln fr&n och med augusti 2008.

Regeringens satt att 6ka intresset for virkesforsaljning
ar ett bevis pd skogsindustrins och skogsagarnas lobb-
ningskraft. Staten hade kunnat och kan fortfarande kom-
pensera skattebortfallet genom att aterinféra arealbes-
kattning av skog. Denna skatteform som lockar skogsa-
garna till avverkning och traférsaljning var i kraft i Finland
fram till 2005. Eftersom det finns risk for att de nu inférda
skatteldttnaderna for inkomster fran skogsférsaljning blir
I&ngvariga borde en partiell tergang till arealbeskattning
allvarligt 6vervagas redan nu.

Prognoser enligt EMMA for 2008 och 2009

2008 (%) 2009 (%)
Privat konsumtion 1,8 1,8
Privata investeringar 6,1 0,6
Export 2,5 3,3
Import 2,3 1,4
BNP! 2,7 2,0

Kalla: Statistikcentralen, PT

Lontagarnas forskningsinstituts ekonomiska prognos ba-
serar sig pa prognosbanor som tagits fram med hjalp av
institutets makromodell EMMA. Makromodellen anvands
sarskilt for prognosen for det féljande aret.
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Livsmedelsinflation och konkurrens

Medan konsumentprisdkningen under perioden januari
2006—juli 2008 i Finland har varit 0,6 procentenheter
ldgre &n genomsnittet for euroomradet har uppgan-
gen i priserna pa livsmedel och drycker (exkl. alkohol)
i Finland varit cirka 1,7 procentenheter hogre én i eu-
roomradet. Hur kommer det sig att livsmedelsrava-
ruprisstegringen pa varldsmarknaderna har pressat upp
matpriserna mer i Finland an i det
ovriga Europa? Och varfér har livs-
medelsprisékningen i Finland varit

snabbare an exempelvis i Sverige 2007:01=100

Inflationen i Finland och
Europa 2006:01-2008:07
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nism som star i uppenbar konflikt med 4 § i lagen om
konkurrensbegréansningar inneh8ller ocksd inbérdes
prissamarbete i & ena sidan industriféretagen och 3
andra sidan handeln. Handelns och industrins allt mer
centraliserade struktur gor avtalet an mer bindande.
Fér konsumenten &r mekanismen av ondo d& den ju
forsvagar den prissankande effekten av konsumentens

eget valbeteende.
Mot bakgrund av beskrivningen ovan kan intentio-
nen att pé’lverka prissattningen av livsmedel genom
att slopa reglerna for buti-

kernas Oppettider snarast
betraktas som ett forsok att
avleda uppmarksamheten

och centraleuropeiska lander med
en konsumtionsstruktur snarlik
Finlands? Det har havdats att det
inte finns tillréacklig konkurrens in-
om handeln i Finland, vilket delvis
kan vara sant. Men den relativt
msttliga inflationen for andra kon-
sumtionsvaror an livsmedel tyder

110 1

Euroomradet, alla konsumtionsvaror
——Finland, alla konsumtionsvaror

Euroomradet, livsmedel och alkoholfria dryck
—Finland, livsmedel och alkoholfria drycker

frdn de verkliga problemen.
Fria Oppettider for affarer-
na skulle med stérsta san-
nolikhet leda till skillnader i
Sppettiderna sdsom pa sin tid
i Tyskland. S3dana skillna-
der i servicen skulle i stallet
6ka handelns marknadskraft
gentemot konsumenterna
och héja konsumentpriser-
na sdsom Inderst och Irmen
(2005)2 har framfért i sin

pd att handeln i Finland allmant 05

sett inte lider brist pd konkurrens.

Ar det méhanda bara dagligvaru- —
handeln med livsmedel som berérs —

av problemet med konkurrensbrist o ‘

. e 2006:01  2006:07
astaa) LIS e Kélla: Eurostat

I vidstdende figur jamfors upp-
gédngen i livsmedelspriserna i Sve-
rige och Finland under de senaste

drygt tva aren. I jamforelsen ingar
%

2007:01

Genomsnittlig inflation i Finland
och Sverige 2006, 2007 och 2008

rapport.3 Om Oppettiderna
2007:07  2008:01 F12 P

blev fria skulle de storsta
affarerna halla dérrarna 6p-
pna nastan dygnet runt och
de minsta endast dagtid. Det
a&r mojligt att smaaffarerna

2008:07

aven frukt och bar som typiska im- 12

hittar sin nisch aven i dessa

portvaror eller handelsvaror som
knappast féradlas i hemlandet.
Anmaérkningsvért &r att da livsme-

OFinland, livsmedel och alkoholfria drycker
10 1 B Sverige, livsmedel och alkoholfria drycker
B Finland, frukt och bar
B Sverige, frukt och bér

férhallanden och inte behé-
ver sld igen. Men det &r ock-
s& mojligt att de far det svart

delsinflationen i regel &r snabbare i
Finland an i Sverige galler detta in- 6
te frukt och bar som faller utanfor

livsmedelsféradlingskedjan  men 47
som saljs i dagligvaruhandeln.
Detta stoder uppfattningen att
problemet inte ligger i konkurren-

] nar de forlorar sin nuvarande
fordel. Foljden blir att han-
deln koncentreras annu mer
&n forut och att prisnivan
sjunker en aning d3 gen-
omsnittskostnadernaminskar
nar volymen o6kar. Men gjor-

sen inom dagligvaruhandeln utan

da undersdkningar visar att

framfoér allt i prissattningskedjan 2
och prissattningspraxis for livsme- 2006
del som féradlas i Finland. Klla: Furostat
Den purfinska institution dar
handeln och livsmedelsindustrin numera i regel tre
ganger per ar for fyra manader i taget avtalar om de-
taljhandelspriserna pa de viktigaste livsmedlen &r en
inflationsdrivande faktor av betydelse. Denna meka-

prisnivdn stiger dven i det-
ta scenario eftersom langre
Oppettider 6kar kostnaderna
mer an koncentrationen till
stora enheter minskar dem. Konsumenterna drar nyt-
ta av flexibla 6ppettider men langre butiksresor dkar
deras "kostnader” i form av kilometrar och tid. Billosa
konsumenter skulle f§ det besvarligt.

2007 2008 (januari-juli)

2 Roman Inderst och Andreas Irmen (2005), Shopping hours and price competition, European Economic Review, 49, 1105-1124.
3 En bredare granskning av analyser av sysselséttnings- och priseffekterna av utvidgade 6ppettider fér afférerna ing8r i
Heikki Taimios rapport "Kauppojen aukiolon laajentamisen tyéllisyysvaikutukset”, PAM, Helsinki 2008. Ett sammandrag
av rapporten har publicerats i tidskriften Talous&Yhteiskunta 2/2008. Ocks8 ur den rapporten framg8r att ldngre 6ppet-
tider allméant bedéms héja priserna.
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