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LONTAGARNAS

Ekonomisk prognos 2010-2011

FORSKNINGSINSTITUT

Brant vandning i Finlands konjunkturutveckling

Finlands BNP-tillvéxt accelerade avsevért under 8rets andra kvartal trots den fortsatta osékerheten i den
internationella ekonomin. Efter att ha minskat &nnu under det férsta kvartalet 6kade totalproduktionen
enligt konjunkturindikatorn fér produktionen under det andra kvartalet med drygt 3 % frén 8rets bérjan
och med cirka 5 % fr8n féreg§ende 8r. Rycket upp&t inverkar p8 &rsféréndringen i produktionen &nda till
det forsta kvartalet nésta §r dven om tillvéxttakten skulle avta framéver. Léntagarnas forskningsinstitut
bedémer att tillvéxten i Finland férblir mé8ttlig i fortséttningen. Bruttonationalprodukten beréknas i &r
véxa med 3,7 % mot 3,0 % enligt prognosen i v8ras (8 april). Fér nésta 8r véntas BNP-tillvixten bli 3,7

%, dvs. bara 0,2 procentenheter hégre én i aprilprognosen.

Trots att osakerheten om den internationella ekonomin har mins-
kat under de senaste manaderna &r de negativa risker som hotar
ekonomin fortfarande stérre @an normalt. Kannetecknande for den
senaste tidens ekonomiska utveckling har varit de mycket krafti-
ga variationerna i stamningslaget pa aktie- och finansmarknaderna.
Utdver osdkerheten i den globala ekonomin har ocksd exceptionella
vaderleksférhallanden, sdsom den stranga vintern och vulkanutbrot-
tet i Island, samt de utdragna arbetskonflikterna paverkat totalpro-
duktionen i Finland.

Den stdrsta utmaningen for den ekonomiska utvecklingen var fi-
nanskrisen i maj d& Greklands och ndgra andra europeiska staters
stallning pa finansmarknaden férsvagades drastiskt. Det befarades att
krisen skulle f8 effekter pa investeringarna och realekonomin. Tack
vare euroldandernas och ECB:s ingripande kunde krisen dock avhjal-
pas, men den bidrog till att férsvaga eurons externa varde under en
I&ng tid. Eurons férsvagning har emellertid gett fart &t Finlands export
till den grad att krisen hittills haft snarare positiv an negativ nettoef-
fekt p& landets ekonomi.

Tillvaxten i Europa oenhetligare an forut

Ekonomin i euroomradet och hela EU véxte under drets andra kvartal
med en procent fran foregdende kvartal, vilket berdknas héja tillvax-
ten i Europa for heldret 2010 till ndrapd 2 %. Hittills har tillvéxten i
Europa harrort fran utrikeshandeln. Inom EU blir tecknen pz°a en livliga-
re inhemsk efterfragan dock allt tydligare. Under det andra kvartalet i
&r 6kade den privata konsumtionen redan med 0,5 % fran foregdende
kvartal och de privata investeringarna betydligt mer &n sa. Siffrorna
for juni ger vid handen att till exempel byggandet ser ut att ha tagit
fart pa bred front inom hela EU.

Utan tvekan kommer den inhemska efterfragan i EU-landerna att
Oka aven framover. Utsikterna for den privata konsumtionen férbat-
tras av att arbetsmarknadslaget i flera Iander redan har ljusnat och
arbetslésheten borjar minska. Detta intryck stods ocksd av data for
juli—augusti om konsumentfértroendet och detaljhandelns utsikter i
EU. Under det andra halvaret 2010 berédknas tillvixten &dven i den
privata konsumtionen bli ratt stark i Tyskland och andra lander med
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en relativt snabb dterhamtning. Né&sta ar kommer tillvéxten i EU-
omradet foljaktligen mer &n forut att hallas uppe av uppsvinget i den
inhemska efterfragan. Utvecklingen forsvagas dock av att den finans-
politiska stimulansen haller pd att avvecklas. Effekten av 6kad privat
konsumtion och 6kade investeringar ar dock stérre an effekten av
minskad finanspolitisk stimulans. Totalproduktionen i EU berédknas va-
xa med 1,8 % i &r och 2,1 % né&sta ar.

Utvecklingen i de olika EU-landerna har varit ratt oenhetlig. Medan
produktionen i vissa av de sydligaste ldnderna i euroomradet, sdsom
Frankrike, Spanien, Portugal och Grekland, férra dret krympte klart
mindre &n i euroomradet eller hela EU i genomsnitt har den ekonomis-
ka tillvéxten i dessa lander under det férsta halvaret i 3r halkat efter
utvecklingen i det &vriga Europa. Férutom i Tyskland har &terhamt-
ningen varit snabbast i Sverige, Estland och Slovakien. Ocksa Finland,
Holland och Belgien hor till denna landergrupp. Det férefaller som om
de lander som nu vaxer i snabbare takt &n andra drabbades av det
tillfalliga raset i investeringsvaruefterfrgan och pa tillvaxtmarknader-
na. N&r exporten till Asien, Sydamerika och EU:s ndromraden, sdsom
Turkiet och Ryssland, ter drar dterhamtar sig landerna med god fart
tack vare sin starka export.

Tillvéxten i USA &r pd nytt pa vag att avta i ar, vilket vacker frégan,
om detta kan f& mer vittgdende 3terverkningar pa varldsekonomin
och Europa. Handelsstatistiken for det forsta halvaret visar att exem-
pelvis EU:s export har dkat klart Idngsammare till USA &n till utlandet
i 6vrigt. Salunda var den absoluta 6kningen i EU:s export till Kina i ja-
nuari-maj 12,8 miljarder euro jamfort med ett ar tidigare och darmed
klart stérre &n motsvarande 6kning pa 7,5 miljarder euro i exporten
till USA. Redan bara till Turkiet vaxte EU:s export nastan lika mycket
som till USA.

Utvecklingen under det forsta halvaret tyder pa att den snabbare
tillvaxten i EU framfdrallt harror fran den dkade exporten till Asien och
Sydamerika. Det forefaller darfér som om varken de direkta efterfra-
geeffekterna av den avtagande tillvaxten i USA eller de effekter som
realiseras via Asien skulle fa resten av véarlden att spara in pa en bana
med mycket 18g tillvaxt.

Det ser inte heller ut som om den avtagande tillvaxten i USA
skulle kunna leda till en sddan stérning pa finansmarknaden och
forsvagad utldningsformaga for bankerna som skulle framkalla en
ny investeringskris. Det beror bland annat pa att centralbankerna,
trots att de penningpolitiska stimulansmedlen vid l18ga styrrantor &r
relativt ineffektiva, nu annu forfogar 6ver ett mycket exceptionellt
forfarande som ar agnat att forhindra en ny finanskris. Exceptio-
nellt &r att centralbankerna har tagit 6ver uppgifter fran privatbanker
och andra motsvarande finansmarknadsinstitutioner. Exempelvis har
ECB lindrat villkoren for den kortfristiga centralbanksfinansieringen
bl.a. betraffande sdkerhetskrav och bdérjat bevilja banker och slut-
ligen ocksd problemstaterna i euroomradet |&ngfristigare finansie-
ring. De exceptionella 8tgarderna fortsatter atminstone till bérjan
av nasta ar.

Ovantade fluktuationer i eurons vaxelkurs
utgor fortfarande ett hot mot realekonomin

En eventuell avmattning i tillvaxten i USA kan inverka pfa' Europa ock-
sa via en férsvagning av dollarns kurs mot euron. Redan under 2008
fore kraschen pa finansmarknaden kunde man se hur latt en for stor
appreciering av euron kan ddmpa tillvdxten i euroomradet. Sdlunda
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skulle euron av allt att ddma anyo bérja forstarkas mot US-dollarn om
tillvaxten i USA forblir 18g och tillvéxten i Europa tar fart och visar sig
vara relativt stabil. En motsatt tendens ger dock den ojédmna utveck-
lingen i euroomradet och finansiarernas bristande fértroende fér den
grekiska statens och vissa andra eurostaters liksom deras bankers
formaga att kunna betala sina skulder.

Tabell 1. Internationell ekonomi

ey
Férenta staterna -2,6 2,7 2,5
Euro-16 -4,1 1,7 2,1
Tyskland -4,9 3,2 2,8
Frankrike -2,6 1,7 2,0
Italien -5,0 1,2 1,7
EU27 -4,3 1,8 2,1
Sverige -5,1 3,6 3,4
Storbritannien -4,9 1,5 1,8
Japan -5,0 2,0 2,0
Ryssland -7,9 5,0 5,0
Kina 8,7 10,0 9,0

Kélla: BEA, BOFIT, Eurostat, Lontagarnas forskningsinstitut

Ur europeisk synvinkel skulle det i varje fall vara ogynnsamt om
tillvaxtavmattningen i USA medfdrde en férsvagning av dollarns kurs
mot euron utan depreciering av den kinesiska valutans och vissa
andra asiatiska valutors dollarkoppling. D& exempelvis den direkta
efterfradgeeffekten pa Europa av tillvaxtavmattningen i USA sannolikt
blir liten kan den effekt som realiseras via valutamarknaden bli av-
sevard och i vérsta fall dtminstone tillfalligt halla tillbaka tillvéxten
i Europa.

Aterhamtningen i Europa hotas ocks& av en relativt snabb vand-
ning i den finanspolitiska inriktningen fran expansiv till l4tt tstraman-
de redan under 2011. En andring av den finanspolitiska inriktningen
skulle vara mycket mer befogad om tillvaxten i privat konsumtion
och investeringar vilade pd en stabilare grund &n i dag och om den
faktiska produktionen inte var sa mycket ldgre &n den potentiella som
den &r &nnu i 3r.

Europeiska centralbanken fortsatter sannolikt sina exceptionella
dtgarder for att stodja tillgdngen till finansiering for bankerna och
de svagaste staterna i euroomrade genom penningmarknadsinterven-
tioner &nda till bérjan av nasta ar. Inflationen i euroomradet berak-
nas hélla sig under 2 % &nnu 2011 och en eventuell penningpolitisk
dtstramning vantas ECB foreta tidigast 2012. Léntagarnas forskning-
sinstitut forutspar darfor att ECB inte hojer styrréntan under 2011.
ECB:s beslut pdverkas indirekt av de svagare ekonomiska utsikterna
i USA och av det faktum att ocksd den amerikanska centralbanken
h8ller sin styrranta oférandrad under nésta 3r.

Tillvaxten i USA bara 2,5 procent ndsta ar

Annu under det forsta kvartalet i ar vaxte USA:s BNP med 0,9 % fran
foregdende kvartal. Till tillvéxten bidrog framférallt lagerinvesteringar-
na. Under det andra kvartalet avtog tillvéxten till 0,4 %. D8 férsvagades
effekten av lagerférandringen medan den effekt som starkte tillvaxten i
den offentliga efterfragan forstarktes. Nettoeffekten av utrikeshandeln
var redan klart negativ, vilket delvis kunde tillskrivas dollarns forstark-
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ning mot euron. Den privata konsumtionen har inte bidragit namnvart
till tillvaxten och kommer knappast att gora det i fortsattningen heller
da arbetsmarknadslaget i USA hela tiden har forsamrats.

Av allt att déma kommer tillvaxttakten i USA att forbli rétt 18g &n-
nu under det andra halvdret 2010 och &kar till knappt 3 % forst under
det andra halvdret 2011. Den nya véndningen nedat har orsakats av
att statens skattestdd till bostadskdpare upphoérde vid bérjan av maj.
N&sta ar borjar det finanspolitiska stodet till totalproduktionen trap-
pas ned ocksa i 6vrigt. Totalt sett 6kar USA:s BNP med 2,7 % i &r och
2,5 % néasta ar. En férsnabbning av tillvaxttakten under dret under det
andra halvaret 2011 mojliggérs av den véntade utjdmningen av ar-
betsmarknadsldget och den starkare tillvaxten pd exportmarknaderna
i Europa och Asien.

USA:s federala underskott stiger i ar till cirka 10 % av BNP.
Det stora underskottet och den stora statsskulden, som narmar sig
100 % av BNP, begransar mdjligheterna att stédrka den ekonomiska
tillvéxten genom finanspolitiska dtgérder under 8ren framéver. D&-
remot skar recessionen avsevart ned underskotten i USA:s bytes-
balans och handelsbalans. Den spirande tillvaxten hotar dock att
pressa upp underskotten till nivderna fére recessionen. Sjalvfallet
bidrar ocksd denna trend till att halla tillbaka tillvéxten i USA p8
medell8ng sikt.

Fortsatt snabb tillvaxt i tillvixtekonomierna

Kinas BNP-tillvaxt stiger i ar till 10 %. Industriproduktionens tillvax-
ttakt har de senaste mdnaderna avtagit fran knappt 20 % till 13-14
%, men det bor observeras att detaljhandelns 6kning i &r har stigit till
cirka 18 %. Ocksa i Kina &r den privata konsumtionen nu pa vag att
ta fart. Hittills har den inhemska efterfrégan hallits uppe av investe-
ringarna. Investeringskvoten har ocksd i ar legat p8 cirka 25 %. Den
kinesiska samhallsekonomin véxer nasta &r med omkring 9 % och
séledes bara i en ndgot lagre takt an i ar.

Fransett Japan uppvisar ocksa industrildnderna i Asien en fortsatt
relativt hog tillvaxt, dvs. 6 % i ar och 5 % né&sta ar. Forutom i Kina
ar tillvaxttakten jamforelsevis snabb ocksd i andra asiatiska tillvéx-
tlander, sdsom Indien, Indonesien och Vietnam. Trots den avtagande
tillvaxten i Nordamerika Okar totalproduktionen i de flesta ldnderna i
Sydamerika. I Brasilien blir tillvaxten i ar 5 % och nasta ar 7 %.

Rysslands ekonomi har i r repat sig efter djupdykningen i pro-
duktionen pa 8 %. Bade i ar och nasta ar véxer ekonomin i en takt
av cirka 5 %. Tillvaxten har till stor del hallits uppe av utrikeshan-
deln. Annu under det férsta halvaret i &r var investeringarna rentav
mindre &n forra aret och den privata konsumtionen hade ékat med
bara omkring 1 % frén &ret innan. B&de investeringarna och den
privata konsumtionen vantas dock ta fart redan under det andra
halvaret i ar. Nasta ar planar tillvaxttakten ut. Tack vare att oljep-
riset vantas ligga kvar minst p& arets nivd och gaspriset skjuter
i héjden forblir inkomstbildningen i samhallsekonomin god under
dren framover.

Finlands export pa vag mot
nivan fore recessionen

Finlands export minskade 2009 med hela 20,3 %. Det branta fal-
let forklaras av den hoga andelen investeringsvaror i var export och
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utvecklingen pd vara exportmarknader. Exportmarknadernas storlek
kan bergknas utifran Finlands exportandelar och mallandernas brutto-
nationalprodukt. En sddan berakning ger vid handen att marknaderna
krympte med 4,1 % 2009, dvs. lika mycket som totalproduktionen i
EU-landerna men betydligt mer én produktionen i hela varlden, som
sjonk med bara 0,6 % i fjol. Finlands exportmarknader krympte dock
mer &n ett genomsnittligt EU-lands, vilket berodde p& den exceptio-
nellt djupa recessionen i Ostersjéldnderna vars marknader &ar viktiga
for Finlands export.

Tabell 2. Forsorjningsbalans

2009 2009 2010p 2011p
Mrd. € Procentuell
volymférandring (%)
Bruttonationalprodukt 171,3 -8,0 3,7 3,7
Import 59,8 -18,1 8,3 7,2
Totalt utbud 231,1 -11,1 4,9 4,7
Export 64,0 -20,3 9,6 8,2
Konsumtion 137,0 -1,0 2,3 1,8
privat 94,0 -1,9 3,0 2,5
offentlig 43,0 1,2 0,7 0,2
Investeringar 33,4 -14,7 1,8 7,3
privata 28,6 -17,4 2,4 9,0
offentliga 4,8 6,1 -1,9 -2,5
Lagerférandring
(inkl. statistiskt fel)! -3,4 -3,6 0,9 0,3
Total efterfrdgan 231,1 -11,1 4,9 4,7

t Volymférédndring uttryckt i procentenheter av BNP.
Kélla: Statistikcentralen, Léntagarnas forskningsinstitut

I &r och néasta &r véxer Finlands exportmarknader med 3,1 res-
pektive 3,7 % och dédrmed klart snabbare an produktionen inom EU.
Exportmarknadernas tillvaxt halls uppe av tillvéxtekonomiernas héga
tilvaxt och framfor allt Ostersjolandernas ratt snabba aterhamtning
efter recessionen. Fart &t Finlands export ger ocksd den pagdende
forandringen i vara viktigaste exportlanders tillvéxtstruktur mot en
hdgre investeringskvot.

Sdsom Lontagarnas forskningsinstitut forutsadg redan pa hosten
2009 borjade Finlands export och samhallsekonomi repa sig efter
recessionen i takt med tillvaxten i processindustrins produktion och
export. S8 vaxte skogsindustrins exportvolym redan under det forsta
halvaret 2010 med 24 % jamfort med aret innan. Metallféradlings-
industrins export ékade annu mer och dven den kemiska industrin
ar pa vag mot hdga exportsiffror. Ocksd inom maskinindustrin har
exporten vant klart uppat under det andra kvartalet i &r. Fér den
eltekniska industrin vdntas exporten ta fart forst under det andra
halvaret i ar.

Forra aret minskade exporten av savél varor som tjanster bdde
vérde- och volymmassigt mer &n importen s att dverskottet i varu-
och tjanstebalansen krympte. I ar ar utvecklingen den motsatta: ex-
porten 6kar mer an importen och handelsbalansen vaxer. Léntagarnas
forskningsinstitut forutspar att volymen av varu- och tjansteexporten
okar med 9,6 % i ar och 8,2 % n&sta ar, medan importen vaxer med
8,3 % i ar och 7,2 % nasta ar. Vartdera aret forsvagas bytesforhallan-
det ndgot, men bade handelsbalansen och tjanstebalansen forbattras
trots det bagge ren.

Under det férsta halvdret 2010 6kade Finlands export till EU-lan-
derna i en takt av 10 %. EU-landernas andel av Finlands totala export
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var drygt 58 %. Med lika god fart véxte var export till Ostasien. En
klart svagare utveckling uppvisade exporten till andra relativt viktiga
exportmarknader, sdsom Ryssland, andra europeiska ldnder utanfor
EU och Nordamerika. Bland de enskilda landerna har Sverige blivit
Finlands viktigaste exportland. Tyskland har bevarat sin centrala stall-
ning, men att Holland nu blivit ett av Finlands viktigaste exportlander
ar anmarkningsvart. Av allt att ddma kommer Kinas och Rysslands
andel av Finlands export att 6ka redan under det andra halvaret i ar
och séarskilt under néasta &r nar exportleveranserna av maskiner och
utrustning kommer i gang. Detta galler ocksa for Sydamerika, dit ex-
porten minskade &nnu under det forsta halvaret.

Lange sedan den tunga industrin
var tillvaxtmotor

Redan i Lontagarnas forskningsinstituts branschprognos i november
forra dret forutsags att industriproduktionen och produktionen av in-
dustrirelaterade stodtjanster i Finland kommer att vaxa med god fart
iar 1 prognosen beraknades tillvaxten fér fabriksindustrin och in-
dustrirelaterade tjénster bli knappt 6 % i &r och cirka 7 % nasta ar.
Nu ser det ut som om prognosen skulle sla in da totalproduktionen har
dterhamtat sig i flera branscher efter den svaga utvecklingen under
det forsta kvartalet i ar.

Precis som vi férutspddde i fjol har tillvixten kommit i gdng
och varit snabbast inom skogsindustrin, metallféradlingen och den
kemiska industrin. Metallforadlingen 6kade i juni med drygt 60 %
jamfort med juni forra dret. Okningen i skogsindustriproduktionen
planar ut redan i ar, och nasta &r halls tillvéxten uppe framforallt
av maskinindustrin och den eltekniska industrin. Att produktionen
inom maskinindustrin repat sig klart redan i &r ar 6verraskande.
Utsikterna for industrin fordystras dock av krisen inom varvsin-
dustrin som avsevart dkar arbetslosheten i Aboregionen. Totalt sett
vaxer fabriksindustrin &nda i en takt av cirka 7 % i &r och nasta ar.
Tillvaxten i foretagstjanster ar nasta ar klart snabbare &n i ar. Med
stéd av industrin kommer ocksd transporttjinsterna att oka med
omkring 3 %.

Industrins hdga tillvaxtsiffror har delvis sin forklaring i forra arets
svaga niva, dvs. de mycket laga jamforelsetalen ett ar tillbaka. For
persontjénster ar utvecklingen ocksa i fortsattningen ratt trog, dven
om det forbattrade arbetsmarknadsléget har hoéjt tillvaxtférvantnin-
garna i branschen. Branschens tillvaxt halls dock n&sta ar tillbaka av
den finanspolitiska atstramningen som minskar hushéllens kopkraft.
Byggandet tar ytterligare fart nar aven industri-, kontors- och affars-
byggandet repar sig efter bottennoteringen. Hittills har byggverksam-
hetens branta vandning uppat forklarats av det livligare bostadsbyg-
gandet.

Bostadsbyggandet ater livligt

Investeringarna fortsatte att minska under 8rets forsta kvartal. Ned-
gangen var storst inom affars- och kontorsbyggandet. Investeringar-
na i maskiner och utrustning foll ocksa klart. Statens stimulansatgéar-
der syntes knappast alls inom jord- och vattenbyggnadsverksamhe-
ten, som krympte i en 3rstakt av nastan 19 %. Daremot visade bos-
tadsbyggandet tecken pa att repa sig redan under det forsta halvaret
och farten har bara tkat de senaste manaderna - nybyggnationen av
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LONTAGARNAS

bostader 6kade i maj med nédrapa 80 % jamfort med ett ar tidigare.
Uppgangen i bostadsbyggandet blir darfor i &r sa stark att den ensam
gor att investeringstillvaxten far ett positivt fortecken.

Ovriga investeringar fortsitter ddremot sin kréftgdng: sarskilt for
6vrig byggverksamhet blir nivan i ar klart lagre &n i fjol. Jord- och vat-
tenbyggnadsverksamheten forutses aterhdmta sig mot slutet av dret
nar statsfinansierade projekt kommer i gdng, men det racker inte for
att gora tillvaxtsiffran for heldret positiv. Investeringarna i maskiner
och utrustning fortsatter att minska nar féretagen néjer sig med att
héja kapacitetsutnyttjandet i stéllet for att géra nyinvesteringar.

Totalt sett beraknas de privata investeringarna 6ka med 2,4 %
i ar. N&sta ar tar dven annat byggande &n bostadsbyggande fart i
takt med stigande konjunkturer sa att de privata investeringarna
sammantaget vantas 6ka med 9,0 %. For bostadsbyggandet borjar
den kraftigaste tillvéxten vara dver redan nasta ar delvis beroende
pa att statens stimulansatgarder upphor. Byggverksamheten fors-
tarks dock av 6vrigt byggande som repar sig ldngsamt fran sin 1aga
utgdngsniva. En tydlig tillvéxt forutspas i investeringarna i maskiner
och utrustning som né&sta &r 6kar med cirka 10 % efter att ha fallit
brant under tv8 &r.

Sysselsattningen vander svagt uppat nasta ar

Recessionen aterspeglades klart i sysselsattningssiffrorna under fjola-
ret och &nnu under de férsta manaderna i &r. Antalet sysselsatta mins-
kade fram till juni jamfort med siffrorna vid motsvarande tidpunkt aret
innan, aven om férandringarna for april, maj och juni var ratt sma. I
juli 2010 6kade sysselsattningen for forsta gdngen sedan januari 2009
jamfort med samma tidpunkt ett ar tidigare. Vi forutspar att syssel-
sattningen borjar 6ka ndgot under de sista manaderna i ar men i gen-
omsnitt forblir oférandrad jamfoért med 2009. 2011 vander sysselsatt-
ningen tydligare uppdt. Sysselsattningens genomsnittliga 3rstillvéxt
berdknas nasta ar bli 1,1 % eller cirka 30 000 arbetstillfallen.

Typiskt i en recession ar att arbetskraftsdeltagandet for befolk-
ningen i arbetsfér dlder minskar eftersom arbetslésa férsvinner ur
arbetskraften nar de upphor att aktivt séka arbete, och sa har det gatt
dven denna gdng. Arbetskraftsdeltagandet sjonk klart 2009: det var i
genomsnitt 66,5 %, dvs. en procentenhet ldgre &n 2008. Nedgangen
syntes tydligare i arbetskraftsdeltagandet fér man an for kvinnor. I juli
i &r var arbetskraftsdeltagandet 0,2 procentenheter hogre an ett ar
tidigare, men under det forsta halvaret sjonk det varje manad jamfort
med ett ar tidigare. Den 6kande sysselsattningen stoppar dock uttra-
det ur arbetskraften under slutet av aret. Vi forutspar att arbetskrafts-
deltagandet 2010 blir i genomsnitt bara 0,1 procentenheter lagre én
2009 eller 66,4 %.

2011 okar arbetskraftsdeltagandet ater i de aldersgrupper som
forsvunnit ur arbetskraften under recessionen, men samtidigt férsva-
gar den &ldre aldersstrukturen det genomsnittliga arbetskraftsdelta-
gandet i ndgon man. Arbetskraftsdeltagandet stiger dock totalt sett
med 0,1 procentenheter till 66,5 %. Arbetskraftens volym véxer med
0,6 % tack vare det 6kade arbetskraftsdeltagandet och befolknings-
tillvaxten.

Férandringarna i sysselsattningen och arbetskraftens volym leder
till att de arbetslosas antal i &r stiger med 8 000 personer fran gen-
omsnittsnivan forra dret. Arbetsldsheten okar sdledes under 2010 till
i genomsnitt 8,5 %. N&sta &r minskar antalet arbetslésa med 14 000
personer och arbetslésheten sjunker till i genomsnitt 8 %.
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LONTAGARNAS

Anpassningen till en lagre arbetsefterfragan har skett i form av
sysselsattningsminskning men ocksd via antalet arbetade timmar.
Typisk ar att antalet arbetade timmar till en bérjan sjunker mer &an
sysselsattningen nar ekonomin gz°ar in i en recession och nar produk-
tionen ater vander uppat ocksa bérjar stiga fore sysselsattningsiffror-
na, eftersom timantalet ar lattare att anpassa an antalet sysselsatta.
Farre permitteringar och fler dvertidstimmar bidrar till att 6ka anta-
let arbetade timmar. Vi forutspar att antalet arbetade timmar véxer
med 1,5 % i ar, d&ven om sysselsattningen &nnu forblir oféréndrad.
Uppgangen i ekonomin sker delvis ocksa via 6kad produktivitet: pro-
duktiviteten sjonk 2008 och 2009 och vander uppdt i ar. 2010 okar
produktiviteten med 2,2 % per arbetad timme. 2011 6kar antalet ar-
betade timmar med 2,2 %, vilket i kombination med BNP-tillvaxten
pd 3,7 % pa arsbasis innebar att produktiviteten per arbetad timme
stiger med 1,5 %.

I syssels&ttningsstrukturen finns nagra missforhallanden som bér
beaktas i den ekonomiska politiken. Aven om den totala sysselsatt-
ningen nu &r pa vag att vdnda uppat har antalet personer som varit
arbetslosa dver ett ar 6kat kraftigt, da en del av dem som blev ar-
betslésa i borjan av recessionen fortfarande ar utan jobb. Samma
0de hotar dem som blev arbetslésa senare under recessionen aven
om en del har chans att fa jobb nar ekonomin véxer. Fér att for-
hindra att arbetslésheten blir strukturell borde arbetskraftspolitiska
aktiveringsatgarder séttas in for dem som hotas av en |8ng arbets-
I6shet. Ocksd mojligheterna for unga att sysselsatta sig bor ligga i
fokus, dven om arbetslésheten bland 15-24-3ringar alldeles under
de senaste manaderna redan lattat ndgot jamfort med laget under
fjoldret.

Antalet hogutbildade arbetslésa arbetssokande har ocksad o6kat
kraftigt i &r. Aven om arbetslosheten bland hégutbildade typiskt &r
lagre an i andra grupper utgér den ett sléseri med resurser om arbets-
I6sheten blir sa 1ang att mojligheten att fa jobb som motsvarar utbild-
ningen férsvinner. Forutom genom arbetskraftsservice kan sysselsatt-
ningslaget for hogutbildade forbattras genom lindring av kraven pa
personalminskningar i statens produktivitetsprogram.

Kopkraftens tillvaxt avtar 2011

De kollektivavtal som ingdtts i ar ger vid handen att de nominella
I6nerna kommer att 6ka i en mattlig takt 2010 och 2011. Avtalsho-
jningarna fér 2010 ligger kring 1 %. Né&sta &r kan I6nedkningarna
bli ndgot hogre da ekonomin dterhamtar sig och sysselsattningsla-
get forbattras. P& grund av 16nedverhanget stiger inkomstnivan 2010
dock ndgot mer &n 2011. Liksom under tidigare &r blir avtalslénedk-
ningarna inom exportindustrin ndgot lagre &n inom tjanstesektorn.
Léneglidningen blir obetydlig bagge aren. Inkomstnivaindex stiger i
en genomsnittlig takt pa cirka 2,6 % 2010 och bara 2,2 % 2011. Me-
deltimfortjansten okar i samma takt.

Trots den ldangsammare uppgdngen i inkomstnivan véxer lénesum-
man i snabbare takt 2010. Det beror pa att antalet arbetade timmar
borjar 6ka och fortsatter att 6ka 2011. Lénesumman vaxer darfér med
4,0 % i &r och 4,6 % né&sta ar. 2010 och 2011 stiger [dnesumman dock
i lagre takt &n nationalinkomsten och I6nernas andel av nationalin-
komsten vander darfor nedat.

Hushallens kapitalinkomster 6kar tydligt redan i ar och fortsatter
att 6ka 2011. Sarskilt mycket vaxer inkomsterna frén skogsforsaljning,
som 2009 sjonk markant p@ grund av den djupa recessionen. Under
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2010 och 2011 beraknas kapital- och féretagarinkomsterna aterga till
nivaerna fore recessionen, vilket innebar en relativt snabb tillvéxttakt.
Kapitalinkomsterna vaxer klart snabbare &n I6neinkomsterna.

Regeringens stod &t kdpkraften genom skattelattnader upphor sa sma-
ningom. N&gra namnvérda forvarvsinkomstskattelattnader &r inte i sikte.
Daremot skarps kommunalbeskattningen och socialférsakringspremierna
stiger. Dessutom Okar den indirekta beskattningen framforallt till foljd av
hdjningen av mervardesskatten och energiskatter. Skarpningen av den
indirekta beskattningen leder till att inflationen tar fart 2011. Av den an-
ledningen kommer tillvaxten i I6ntagarnas realinkomster och kdpkraft att
narma sig noll under 2011. Tack vare kapitalinkomsternas snabba tillvaxt
och det forbattrade sysselsattningslaget 2011 dkar hushallens disponibla
realinkomster dock med 3,3 % 2010 och 1,6 % 2011.

Tabell 3. Nyckeltal i prognosen

2009 2010p 2011p

Arbetsloshet (%) 8,2 8,5 8,0
Arbetslosa (1 000-tal) 221 229 215
Sysselsatta (1 000-tal) 2457 2457 2487
Sysselsattning (%) 68,3 68,0 68,8
Inflation,
konsumentprisindex (%) 0,0 1,2 2,2
Loneniva, I6nenivaindex (%) 3,9 2,6 2,2
Hushallens disponibla
realinkomst (%) 2,5 3,3 1,6
Bytesbalansdverskott
(mrd. €) 2,1 2,2 3,0
Handelsbalanséverskott
(mrd. €) 3,6 3,8 4,6
Statens finansiella dverskott

mrd. € -8,3 -9,4 -6,6

% av BNP -4,9 -5,3 -3,5
Offentliga sektorns finansiella dverskott

mrd. € -4,7 -4,8 -0,4

% av BNP -2,7 -2,7 -0,2
Offentlig Emu-skuld

% av BNP 43,9 49,0 50,2
Skattegraden (%) 43,1 43,0 43,8
Korta rantor
(3 mén. Euribor) 1,2 0,8 1,2
L&nga réantor (10 &rs
statsobligationsranta) 3,7 2,9 3,2

Kélla: Finlands Bank, Statistikcentralen, Lontagarnas
forskningsinstitut

Den privata konsumtionen dterhamtar sig i ar

Den djupa recessionen 2009 ledde till att hushallen kade sitt sparan-
de med minskad privat konsumtion som foljd. Konsumtionsnedgan-
gen drabbade framfor allt kapitalvaror och d& i synnerhet bilhandeln.
Hush3llens férvantningar och det allt battre ekonomiska l&get har
dock férandrat situationen i en klart positivare riktning under detta ar.
Férandringen kan ses i en 0kad detaljhandel, livligare bostadshandel
och ett stort kliv uppat i bilhandeln. Volymen av privat konsumtion be-
raknas vaxa med 3,0 % 2010 och 2,5 % 2011. Tillvéaxten i den privata
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konsumtionen ar koncentrerad till kapitalvaru- och bilhandeln. Kon-
sumtionsutgifternas nominella 6kning tar fart under prognosperioden,
men det beror pd att konsumentprisernas dkningstakt stiger 2011.

Trots det o6kade konsumentfértroendet berdknas hushallens
sparkvot forbli s& gott som oférandrad under dren 2009-2011. Det
beror pd den vantade successiva uppgangen i rantenivan under prog-
nosperioden som bidrar till att minska skuldsattningsbendgenheten
under 2011.

Inflationen tar tydligt fart 2011

Konsumentpriserna stiger i ar, men &n s8 lange i 18g takt. Under
det forsta halvaret var inflationen &nnu nara noll. Prisstegringstak-
ten Okar dock successivt. Kostnadstrycket i ekonomin tilltar efter att
varldsmarknadspriserna p& ravaror och sarskilt olja borjat stiga. Nar
ekonomierna dterhamtar sig &r det att vanta att ravarupriserna fort-
satter att stiga i relativt snabb takt aven under 2011.

Det inhemska pristrycket blir lagre an det internationella under
dren 2010 och 2011. Pristrycket lattar ndr uppgangen i arbetskrafts-
kostnaderna avtar till foljd av 13ga avtalshjningar, obetydlig 16neglid-
ning och slopad folkpensionsavgift fér arbetsgivare. D& arbetsproduk-
tiviteten vander uppat kommer enhetsarbetskostnaderna att sjunka
ndgot under 2010 och 2011.

Det inhemska pristrycket kommer framforallt fran skarpningen av
den indirekta beskattningen. Utvecklingen bérjade i juli 2010 nar den all-
mé&nna mervardesskatten steg med en procentenhet. Féljande atstram-
ning kommer 2011 nar staten hdjer energiskatterna med omkring 700
miljoner euro for att kompensera slopandet av arbetsgivares folkpen-
sionsavgift. Tillsammans med hdjningen av den allmanna mervardess-
katten bidrar dtgarden till att 6ka konsumentprisernas stegringstakt
2011. Matt med konsumentprisindex berdknas inflationen darfor stiga
till 1,2 % 2010 och 2,2 % 2011. Uppattryck pa konsumentprisindex har
ocksa den vantade uppgangen i rantenivan och bostadspriserna.

Uppsvinget i ekonomin ger
okade skatteintdkter i ar

Statens skatteintdkter utvecklades svagt under det forsta halvaret
2010, men den kraftiga konjunkturvandningen kommer att forbattra
resultatet for heldret avsevart. Detta trots att lindringen av hushal-
lens inkomstskatt medfor ett intaktsbortfall och trots att intdkterna
frdn mervérdesskatten bara okar med drygt 2 % da héjningen av
den allmanna momsen vid bdrjan av juli med en procentenhet inte
ar tillracklig fér att kompensera sankningen av mat-, restaurang- och
bilmomsen. Bilskatte- och samfundsskatteintakterna vaxer totalt med
drygt en miljard euro. De indirekta skatterna 6ékar med drygt 3 % och
de direkta skatterna med cirka 6 %.

P& grund av fallande ranteniv@er berdknas ranteutgifterna for
statsskulden i &r minska med omkring en femtedel trots att skul-
den okar. I kommunernas statsandelar férutspas en i historiens ljus
ratt mattlig 6kning p& 5 %, men statens transfereringar till socials-
kyddsfonderna vaxer med hela 20 % till f6ljd av kompenseringen av
den slopade folkpensionsavgiften for foretagare och dkade socialut-
gifter. Statens konsumtions- och investeringsutgifter forblir i det nar-
maste oférandrade. Underskottet i statsfinanserna 6kar obetydligt och
blir 9,4 miljarder euro, dvs. 0,8 miljarder euro mindre &n i Lontagar-
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nas forskningsinstituts prognos i varas.

Tillvaxten i intdkterna frn kommunalskatten blir trots skattedk-
ningen med 0,39 procentenheter mindre &n en procent i ar p& grund
av skattelindringar. Till foljd av ©6kade samfunds- och fastighetss-
katter stiger kommunernas inkomstskatteintdkter dock med 4,4 %.
Kommunernas investeringar krymper en aning, men tillvaxten i deras
konsumtionsutgifter accelererar ndgot jamfért med den ovanligt 13ga
farten under fjoldret. Kommunernas sammantagna finansiella unders-
kott halveras till cirka 400 miljoner euro.

Arbetspensionsanstalternas och dvriga socialskyddsfonders premiein-
takter vaxer i &r med totalt 4,3 %. Ett stort hdl i dem orsakar slopandet
av arbetsgivares folkpensionsavgift, men staten ger FPA full kompensa-
tion for bortfallet samtidigt som arbetspensions- och arbetsléshetsfor-
sakringspremierna stiger kannbart. A andra sidan utbetalas cirka 5,5 %
mer &n forra dret i sociala formaner och bidrag framfor allt beroende pa
arbetslésheten. Arbetspensionsanstalternas och évriga socialskyddsfon-
ders finansiella dverskott 6kar med hela 600 miljoner euro.

Nastan balans i de offentliga
finanserna redan néasta ar

Tack vare energiskattehdjningen och den ekonomiska tillvaxten far sta-
ten nastan 900 miljoner euro mer i energiskatteintékter 2011 &n 2010.
Mervardesskatteintdkterna 6kar med drygt en miljard euro. I jamforelse
med dessa siffror &r intikterna fran sotsaks- och avfallsskattehdjningen
ansprakslosa. Totalt sett 6kar intdkterna fran indirekta skatter med 10,5
%. Inga namnvéarda rena inkomstskattelattnader ar att vanta. Tillvéxten
i statens samfundsskatteintdkter stiger till drygt 700 miljoner euro men
ligger @nnu omkring en miljard euro under nivan for 2008. Sammantaget
6kar statens intékter fran direkta skatter med cirka 10 %.

Ranteutgifterna for statsskulden vander nésta &r svagt uppat men
samtidigt borjar ocksa statens kapitalinkomster vaxa klart. Tillvéxten
i utgifterna for arbetslésheten stannar av, och 6kningen i kommu-
nernas statsandelar blir cirka 400 miljoner euro. D& dessutom kon-
sumtions- och investeringsutgifterna dkar endast obetydligt krymper
underskottet i statsfinanserna till 6,6 miljarder euro.

I prognosen antas kommunalskatten stiga med 0,2 procentenhe-
ter 2011. D& inga lattnader &r att vénta och samfundsskatteintékter-
na fortsatter att 6ka med god fart vaxer kommunernas skatteintakter
med 7 %. Tillvéxten i kommunernas konsumtionsutgifter 6kar nagot,
men investeringsutgifterna stannar pd samma nivd som aret innan.
Totalt sett berdknas kommunekonomin visa ett dverskott pd néstan
300 miljoner euro redan nasta ar.

Hojningarna av arbetspensions- och arbetsléshetsforsakringspre-
mierna pressar upp tillvéxten i premieintékterna till drygt 6 % 2011. D8
okningen i sociala fdrmaner och bidrag blir kdnnbart lagre dkar arbets-
pensionsanstalternas och 6vriga socialskyddsfonders Overskott redan
till nastan 6 miljarder euro eller 3,1 % av bruttonationalprodukten.

I &r och nasta ar forbattras den finansiella stéllningen i hela den offentli-
ga sektorn och ndr totalt sett narapa balans 2011; underskottet blir i ar 2,7
% och nasta ar bara 0,2 % av bruttonationalprodukten. Den offentliga sek-
torns sammantagna underskott dverskrider inte i ndgot skede EMU-grénsen
pa 3 %. Oron for skuldsattningen och hallbarheten i de offentliga finanserna
har skingrats markbart jamfort med forhallandet bara for ndgra manader
sedan. Den offentliga bruttoskulden ser ut att stanna pa den rimliga nivan
50 % av bruttonationalprodukten. Skattekvoten, dvs. den totala summan
av skatter i forhallande till bruttonationalprodukten, forblir i &ri det narmas-
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Statens bruttoskuld och
offentliga sektorns Emu-skuld
i procent av BNP 1985-2011
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te ofdrandrad for att nasta ar stiga med néstan en procentenhet.
Stimulansen dras bort for tidigt

Enligt Lontagarnas forskningsinstituts bedémning uppgick regerin-
gens finanspolitiska stimulansatgarder till 1,5 % av BNP 2009. Drygt
en tredjedel utgjordes av utgiftsstimulans. Att utgiftsstimulansen var
jamforelsevis svag visas av att Finlands offentliga konsumtion dkade
med bara 1,2 % i fjol, en ansprékslbs siffra jamfort med genomsnit-
tet for euroomrddet pa 2,4 % eller exempelvis med Sveriges rela-
tivt 13ga tillvaxttal pd 1,7 %. Att skattelindringen inte stérkte den
totala efterfragan under fjolaret syntes i den kdnnbara nedgangen i
privat konsumtion pd nastan 2 % och hushllens ratt brant stigande
sparkvot. Det foérefaller som om skattelattnaderna har bérjat inverka
forst under drets andra kvartal nar arbetsmarknadslaget har forbat-
trats och hush8llens osakerhet om den egna ekonomin har minskat.
Salunda realiserades stimulanseffekterna relativt sent och i ett lage
da ocksa exporttillvéxten borjade ta fart.

I &r &r finanspolitiken fortfarande expansiv da det galler skatter.
I frdga om utgiftsékningar &r politiken daremot i det narmaste neut-
ral. Nasta ar ar framforallt beskattningen foremal for finanspolitisk
dtstramning men ocksa utgifterna. Totalt sett borde finanspolitiken
annu under n&sta ar vara atminstone neutral s8 att den ekonomiska
politiken inte férsvagar sysselsattningen. Den faktiska produktionen
ar ju fortfarande klart mindre an den potentiella. Som motvikt till
skatteskarpningen hade sysselsattningen behovt stédas genom 6kade
resurser for en aktiv sysselsattningspolitik och avveckling av statens
produktivitetsprogram som med sina allt hardare krav férsdmrar sys-
selsattningsldget sarskilt for personer med hégskoleexamen. Likasd
hade stdd i stérre omfattning an planerat behovt kanaliseras till kom-

Tabell 4. Statens aktiva finanspolitik

Effekt i fbrhé’lllandeotill 2009 3rs nominella BNP, %,
stimulerande (+), atstramande (-)

2009 2010 2011
Statens budgetekonomiutgifter 0,6 0,1 -0,5
Andringar av skatter och
sociala avgifter 0,9 0,4 -0,6
Total effekt 1,5 0,5 -1,1

muner som &nnu nasta 3r i ondédan maste skara ned sin service.

I den kommande &tstramningen aterspeglas den linje som EU-
landerna pa relativt bred front slagit in pa, dvs. att i stimningsldget
efter den grekiska skuldkrisen ratt samstammigt besluta att tidigare-
ldgga den finanspolitiska atstramningen oavsett om det &r nédvéndigt
eller ej. S&dan bradska hade varken Tyskland eller Finland beh&vt ha.
Bagge staterna har ju en stark stalining pa finansmarknaden. Finlands
offentliga skuld och offentliga underskott &r dessutom bland de lagsta
i euroomradet. Regeringens linje for nasta ar kan dock betraktas som
relativt rimlig i jamforelse med exempelvis den brittiska regeringens
dverdrivet hdrda dtstramningsprogram.
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Lontagares inkomstskattegrad
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Prognosjamforelse

Vidstdende figur visar hur BNP-prognoserna for 2009 sag ut. Utfallet
blev ju att BNP minskade med hela 8 % férra dret. Av figuren fram-
gar att totalproduktionen &nnu pa forhosten 2008 ratt allmant be-
démdes véxa med nastan 2 % under foljande ar. Nar kreditkrisen var
ett faktum bdrjade prognoserna skrivas ned. Finlands Bank var den
9 december 2008 forst ut med att forutspa att totalproduktionen for
20009 till och med kan minska. Nagot brant fall trodde man d& &nnu
inte p%. Léntagarnas forskningsinstituts prognos om en BNP-minsk-
ning p& 3,7 %, som publicerades den 3 februari 2009, var den forsta
verkligt pessimistiska beddmningen. Darefter beddmdes BNP-raset
hela tiden bli stérre i de olika prognoserna allt eftersom ekonomiska
data bland annat om exportfallet bérjade flyta in.

Prognoserna for 2010 var under det forsta halvaret 2009 till en
borjan annu relativt pressimistiska. Exempelvis publicerade Lontagar-
nas forskningsinstitut sin prognos for det forsta halvaret 2009 undan-
tagsvis redan den 3 februari i ett Iage da den internationella finanskri-
sen annu inte ebbat ut. Férst under den andra halften av 2009 bérjade
ndgra prognosmakare tydligare géra bedémningen att dven Finlands
realekonomi bérjar repa sig nar den akuta finanskrisen &r éver. Fran
sommaren 2009 &nda fram till halvarsskiftet 2010 var spridningen i
prognoserna dock storre an normalt. I sin prognos den 1 september
2009 horde Lontagarnas forskningsinstitut redan klart och tydligt till
den grupp som prognostiserade att produktionen vander klart uppat
under 2010. Skillnaderna i synen pa Finlands konjunkturbana syntes
pa varen 2010 ocksa i prognoserna for 2011. Mest optimistiska i sina
BNP-prognoser fér ndsta ar var Naringslivets forskningsinstitut ETLA,
Léntagarnas forskningsinstitut och Nordea.
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Prognoser om Finlands BNP

2010 och 2011
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Den ekonomiska utvecklingens inverkan
pa olika exempelfamiljers kopkraft

Lontagarnas forskningsinstitut publicerar redan for tredje gangen
berdkningar av effekterna av forvarvsinkomster, transfereringar,
skatter, bolanekostnader och hyror pd sex olika exempelfamiljers
kopkraft. Berdkningarna grundar sig pé vara prognoser om inkomst-
och prisutvecklingen. Skatte- och transfereringsberakningarna har
gjorts med den s.k. Jutta-modellen.

Exempelfamiljerna &r de samma som forra dret och har valts for
att sa mangsidigt som moéjligt representera de finlandska hushallen.
Som representativ inkomsttagare enligt kén och yrkesbeteckning
eller utbildning har valts 2009 &rs medianinkomsttagare. I media-
ninkomsttagarens inkomsttagargrupp tjanar halften mer och halften
mindre an medianinkomsttagaren.

Data for 2009 om exempelfamiljernas medianinkomster har hamtats
ur Statistikcentralens manadslonestatistik for den privata sektorn.
Bruttoinkomsterna for 2010 och 2011 grundar sig pa Lontagarnas
forskningsinstituts prognos om inkomstnivautvecklingen. Inkomster-
na beraknas vaxa med 2,6 % 2010 och 2,2 % 2011. Pensionarernas
bruttoinkomster for bagge dren har berdknats med beaktande av
garantipensionen, som infors den 1 mars 2011, och Social- och hal-
sovardsministeriets prognos om 6kningen i APL-indexet. Arbetspen-
sionerna antas 6ka med 0,3 % 2010 och 1,9 % 2011. Garantipensio-
nen bidrar avsevart till att forbattra stéllningen for laginkomstpen-
siondrer.! Grunddagpenningen for arbetslésa har beraknats stiga till
25,79 euro per dag 2011.

I berakningarna har ocksa beaktats de &ndringar i sjukvards-, arbets-
I6shetsforsakrings- och arbetspensionsférsakringspremierna som fo-
reslagits i regeringens budgetférslag for 2011. I berakningarna har
dessutom utifrdn vara prognoser gjorts antaganden om h&jningar av
hyror, kommunernas skatteprocenter och bostadslanerantor.
Inflationsprognosen for varje familj har gjorts med hjalp av likadana
konsumtionskorgar som 2009. Konsumtionskorgarna har estimerats
enligt Statistikcentralens konsumtionsundersékning 2006. Inflatio-
nen for varje familj har berdknats med hjalp av inflationsprognoser
for olika grupper av varor och tjanster och de familjevisa konsum-
tionskorgarna. Realinkomsterna har beraknats sa att nettoinkomsten
rensats for inflationseffekter.

Exempelfamiljer

Tjanstemannafamilj, par med goda inkomster

Barnlost par som ar medlemmar i Akava. Mannen &r ekonom och
kvinnan har juridisk utbildning. M8nadslénerna &r 6100 € och 4800 €.
Familjen bor i en skuldfri &garbostad.

Tjanstemannafamilj, 2 barn

Foraldrarna hor till STTK och ar ingenjor respektive sjukskoétare.
Manadslénerna &r 3200 € och 2700 €. Familjen har tva barn. Fa-
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miljen bor i dgarbostad och har bostadslan
pa 150 000 euroa.

Arbetarfamilj, 2 barn

Féraldrarna hor till FFC och ar lastbilschauf-
for respektive butiksbitrade. M&nadslénerna
&r 2100 € och 1900 €. Familjen har tva barn.
Familjen bor p& hyra i en 80 kvadratmeters
bostad.

Lagavionad ensamforalderfamilj,

1 barn

Familjen bestar av en ensamstdende mam-
ma och ett barn. Mamman arbetar som sta-
dare och har 1750 € i manadslon. Familjen
bor pa hyra i en 60 kvadratmeters bostad.

Ensamboende arbetslos

Hushdllet bestdr av en ensamboende ar-
betslés som far arbetsmarknadsstéd, bos-
tadsbidrag och utkomststdd och bor pa hyra
i en 40 kvadratmeters bostad.

Pensiondrspar

Till hushallet hér tvd pensionérer av vilka
den ena far genomsnittlig arbetspension och
den andra folkpension. Paret bor i en skuldfri
agarbostad.

Forandringar i exempelfamiljernas
nominella nettoinkomster
2010 och 2011
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1 D§ den nuvarande versionen av Jutta-modellen inte separat beaktar garantipensionen har garantipensionen beaktats
genom att parametern for full folkpension fér 2011 &ndrats till 685 euro per m8nad. Den nya versionen av Jutta-model-

len kommer att beakta garantipensionen.
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Den ekonomiska utvecklingens inverkan
pa exempelfamiljernas kopkraft

Enligt berékningarna 6kar alla exempelfamiljers nominella inkoms-
ter 2010 och 2011. Okningen &r snabbare 2010 &n 2011, vilket be-
ror pd antagandet om att inkomstnivaindex stiger. Bagge aren 6kar
héginkomstparets nominella inkomster mest och den arbetslésas
minst. Garantipensionens inverkan p§ pensionarsparets inkomster
ar tydlig: deras nominella inkomst dkar med 185 € fran 2010 till
2011.

Inflationstakten for de olika familjerna forblir m%ttlig 2010, dvs.
kring en procent. 2011 tar inflationen tydligt fart nar boende- (hy-
rorna), energi- och livsmedelskostnaderna stiger. Mest stiger priset
pa pensionarsparets konsumtionskorg, vars inflation pa arsbasis ar
2,8 %. Okningen beror till stor del pd 6kade boende- och energikos-
tnader. Minst ar inflationen for arbetarfamiljen, vars konsumtions-
korg visar en inflation p% 0,5 % 2010 och 2,1 % 2011.

De inflationsrensade nettoinkomsterna, dvs. realinkomsterna,
okar eller forblir oférandrade for alla utom for pensionarsparet 2010.
Héginkomsttagarparets realinkomster 0kar beloppsmassigt mest.
Pensiondrernas realinkomster sjunker daremot. Okningen i realin-
komsterna beror pa den laga inflationen och uppgangen i inkomst-
nivan. 2011 minskar realinkomsterna for alla utom for pensionars-
paret. Tillvaxten i pensiondrernas inkomster férklaras av inférandet
av garantipensionen, medan minskningen i realinkomsterna for de
dvriga exempelfamiljerna beror p& den hégre inflationstakten.

Exempelfamiljernas koépkraft dkar for alla andra utom for den
arbetslosa och pensionarsparet 2010. Mest, dvs med cirka 1,8 %,
vaxer arbetarfamiljens kopkraft. For pensionarsfamiljen blir realin-
komsternas relativa férandring negativ eller cirka -0,8 %. 2011
krymper realinkomsterna med omkring en procent i alla andra fa-
miljer utom for den arbetslosa, vars realinkomster visar en relativ
nedgang pa ca -1,7 %. Pensionarsfamiljen utgor ocksad héar ett un-
dantag med en procentuell tillvéxt i sina realinkomster pd 6,5 %
2011.2

Vidstdende diagram visar att utvecklingen varit positiv for pen-
siondrsparet och tjanstemannafamiljen 2008 och 2009 matt med
realinkomsternas tillvaxt. Svagast har utvecklingen varit for arbe-
tarfamiljen dar realinkomsternas tillvéxt varit negativ under 3ren
2008 och 2009. Ocks3 for den arbetslésa har kopkraftstillvéxten
varit svag och forutspas bli oférandrad eller sjunka under aren 2010
och 2011.

2 Pensiondrsparet bor i en skuldfri dgarbostad. I berdkningarna har
inte beaktats moéjligheten att bostaden &r ett egnahemshus som
skulle medféra hogre 6kningar dn i genomsnitt i uppvdrmningskost-
nader och fastighetsskatt 2011. I vérsta fall skulle de kunna &ta upp
en stor del av 6kningen i pensionédrsfamiljens realinkomster.
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Forandringar i exempelfamiljernas
realinkomster i euro 2010 och 2011
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Tabellbilaga 1. Forvarvsinkomster och beskattning 2009 (€/man.)

Erhallna Skatternas

Exempelfamiljer Brutto- transfere- Netto- andel av bruttoin-
inkomster ringar  Skatter inkomster komsterna (%)

Tjanstemannafamilj, par med goda inkomster 10900 0 4006 6894 36,8
Tjanstemannafamilj (2 barn) 5900 211 1556 4554 26,4
Arbetarfamilj (2 barn) 4000 211 844 3366 21,1
Lagavlénad ensamforalderfamilj (1 barn) 1750 283 338 1695 19,3
Arbetslos 551 416 103 864 18,7
Pensionarspar 2318 0 363 1956 15,6

Kalla: Statistikcentralen, Lontagarnas forskningsinstitut

Tabellbilaga 2. Forvarvsinkomster och beskattning 2010 (€/man.)

Erhalina Skatternas

Exempelfamiljer Brutto- transfere- Netto- andel av bruttoin-
inkomster ringar  Skatter inkomster komsterna (%)

Tjanstemannafamilj, par med goda inkomster 11184 0 4137 7047 37,0
Tjanstemannafamilj (2 barn) 6053 211 1629 4635 26,9
Arbetarfamilj (2 barn) 4104 211 872 3443 21,2
Lagavlénad ensamforalderfamilj (1 barn) 1796 286 350 1731 19,5
Arbetslos 551 413 91 873 16,5
Pensionédrspar 2323 0 363 1960 15,6

Kalla: Statistikcentralen, Lontagarnas forskningsinstitut

Tabellbilaga 3. Forvarvsinkomster och beskattning 2011 (€/man.)

Erhalina Skatternas

Exempelfamiljer Brutto- transfere- Netto- andel av bruttoin-
inkomster ringar  Skatter inkomster komsterna (%)

Tjanstemannafamilj, par med goda inkomster 11429 0 4301 7128 37,6
Tjanstemannafamilj (2 barn) 6187 211 1686 4711 27,3
Arbetarfamilj (2 barn) 4194 211 921 3484 22,0
Lagavlénad ensamforalderfamilj (1 barn) 1835 286 370 1751 20,2
Arbetslos 554 417 92 879 16,6
Pensionarspar 2524 0 379 2145 15,0

Kalla: Statistikcentralen, Léntagarnas forskningsinstitut
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